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Derginin Sesi /..

Sevgili ve Degerli Okuyucularimiz,

Bugiin, gerek Cemiyet gerckse Dergi olarak, iizerinde titizlikle durdu-
gumuz, 67 Ilimizin Iktisadi Kalkinmasindaki hakiki yerini bulmak amaciyla
yaptifmmmz cagirinin, mezunlarimz tarafindan ilgi ile karsillanmasmin mut-
lulugu icindeyiz. Nitekim, Izmit Subemizin Kongresinde yaptigimiz temaslar
neticesi, kiymetli mezunumuz SEKA Genel Miidiir Muavini Sayin Ahmet
Ulgen’'in Giresun iline ait caligmalarini temin etmis olduk, Sayin Ulgen’in
uzun ¢alismalarmin hiilasas1 olan bu degerli arasiirmasimi en kisa zamanda
dergimizin ozel sayis1 olarak kazanacagimiz gibi Giresun ilimizin kalkinma-
sma istikamet verecek bu eseri ilgili mercilere de gururla sunacagiz.

Maltmunuz oldugu tlizere bir yildir iizerine egildigimiz bu konuda ilk
caliymamiz Saymn Zihni Tiryakioglu'nun «Tiirkiye’'nin Ekonomik biinyesinde
yas meyva, sebze iiretim ve pazarlanmasi» isimli ve Dergimizin 3 ncii Ozel
sayis1 olarak kazandigimiz kitaptir. Ancak, biitiin illerimizin miisterek ana
konularindan biri olan; yas-meyva ve sebze’nin iiretimini miiteakip, 67 ilde
haller teskili yaminda ihra¢ imkéanlarmm da ortaya koymasi bakimmdan ki-
tap ayr1 bir 6nem tasimaktadir,

Saym Ulgen’in Giresun ilimize ait calismasi ise tamamiyle diisiinceleri-
mize uymaktadir. Yazar, 67 ilden biri olarak ele aldigx Karadeniz bolgemizin
sirin ili Giresun’un: iklimini, tabiatim, yerali1 ve yer {iistii servetlerini, 6rf ve
adetlerini, inanclarm, is saha ve giiclerini objektif acidan incelerken, istih-
dam seviyesini yiikseltecek tedbirleri de siraliyarak Iktisadi refahs aramak-
tadir.

Degerli mezunumuzun bu 6rnek c¢alismasmn, diger illerimize ait ¢ahs-

malar hazirlamakta ve hazirlayacak olanlara da isik tutacagima inamyoruz.

Sevgi ve Saygilarimizla,
IKTISAT DERGISI
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D ERGI ST

Ekonomik Durum

Amerikan hiikiimetinin diinyada cok
o6nemli yankilar uyandiran son ekonomik
kararlar1 1 Ocak 1968 tarihinde yiiriirlige
konan dis 6demeler dengesini diizeltmek
amacin tasiyan tedbirlerin devami olarak
kabul edilebilir.

Daha 1965 yilinda, Amerikan yatirim-
c1 firmalannin dig yatirmmlarim kisitla-
yan tedbirleri icinde tasiyan bir «Gonil-
lii program» yuriirliige konmak istenmis
ti. Bunun icinde; kamu dig harcamalan-
nmin azaltilmasini, Amerikal turistlerin
karcamalarimi kismalarimm .ve Amerikalt
miitesebbislerin dolaysiz (direkt) yatirim-
larimin kontrol amaciyla etkisi bir kam-
biyo diizeninin kurulmasi éngdriilityordu.

Bu tedbirler Amerika ile iligkisi olan
iilkeleri ii¢ ayr kiimeye ayiriyordu. Geri
kalmisg. ilkeler, Amerika ile 6zel iliskileri

Amerika nin Diger
Ulkelerdeki
Yatirnmlari

Dr. Erding TOKGOZ

olan ve bundan yararlanan iilkeler, 6zellik
le Ingiltere nihayet alinan tedbirlerin asil
hedefi olan diger Bat1 Avrupa iilkeleri.
Bilinen ve kabul edilen bir husus,
Amerikan dis 6demeler dengesinin stirek-
li acik vermesinin nedenleri basinda «dis
yatinmlarin gelmesidir. Gergekten bu
gozlemi daha iyi degerlendirmek ve Bas-
kan Johnson'un kararimin nedenlerini da-
ha iyi anlamak icin Amerikamn dis yati-
rimlariyla ilgili olarak belli sayida genel
verileri hatirlatmak yerinde olacaktir.

Amerikanmn dis bilingosu.

1966 yili sonunda iilke digsindaki Ame-
rikan mallapinin (degerlerinin)  toplam
112 milyar dolar olarak degerlendiriliyor-
du. Bu toplam degerin 86 milyar ozel ya-
tirimlar, ve 26 milyar da kamu alacakla-
rindan ibaretti, Bu aktif degerler kargi-
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I KTISAT

sinda; 33 milyar kisa vadeli kamu borg-
larn ve 27 milyarlik yabanc iilkelerin A-

merikadaki yatirimlar toplami olarak 60
milyar1 bulan bir pasifi vardil (1).

1966 Sonunda
Amerikan Dis Bilancosu (milyar)

AKTIF
Ozel Yatirnmlar 86
Kamu alacaklar 26

Toplam 112

Sonug¢ olarak 1966 sonunda Amerikan
dis bilangosu 52 milyarlik net bir aktif
fazlalign gosteriyordu.

Ancak bazi1 Amerikali uzmanlar bu bi-
¢im bir degerlendirmenin Amerikan mali
giici hakkinda yeterli bir bilgi vermekten
azak oldufunu ileri siirmektedirler. QOzel-
likle bdylesine bir degerlendirmenin ak-
tif ve pasif'in bir¢ok Ogelerinin (eleman-
ansur) likidite derecelerinin hesaba katil
madigini belirtmektedirler.

LIKIDITE SORUNU

Ozellikle direkt yatinnmlarn degerlen-
dirilmesinde yukarnda soz konusu edilen
likidite derecesi énem kazamyor.

1950 yih sonunda Amerikanin istene-
bilir bor¢larimin toplamu 7,3 milyar dolar,
ihtiyatlarin toplam ise 22,8 milyar dolar
idi. Yani 15,5 milyarlik pozitif bir kalint1
(bakiye) vardi. Aym kalemler 1966 sonun-
da soyle idi:

Amerikann istenebilir
borglari 31,3 milyar dolar
Ihtiyatlar 14,9 milyar dolar

(1) Voir : Amerikan Ticaret Bakanhgimn
yayimladigi «Survey of Current Bu-
siness» adli derginin Eyliill ve Ocak
sayilar1 (1967).

— «Patronat Frangois» Revue. Fev -
rier 1968.

PASIF

Kisa vadeli kamu bor¢lar 33
Yabanc1 yatirimlar (Amerikada) 27
Toplam 60

Bakiye 52

Genel Toplam 112

Rakkamlardan durumun nasil tersine
dondiigii ve 17,4 milyon dolarlik negatif
bir kalint1i meydana geldigi goriilmekte -
dir.

Diger yandan mal ve uzun vadeli ala:
caklarin bakiyesinin 1950 de 21,2 milyar
dolar iken 1966 da 81,1 milyar dolara ulas-
tigim gorityoruz, Bu 60 milyar dolarlik
olumlu bir gelisme demektir.

Yukarida verilen rakkamlarin incelen-
mesi sonucunda; «Survey of Current Bu-
siness» dergisi su kamya variyor: «Ameri-
kamn» ddemeler dengesi sorunu ozellikle
yatirimlar toplam miktar icinde meyda-
na gelmis depisiklikler halinde goriilen,
herseyden oOnce bir uluslar arasi likidite
problemidir. Bu problemin, likit olmayan
Amerikan dis bilancosu aktiflerinde 80
milyar dolarlik bir artisa ragmen ¢nemi-
ni stirdurdiigii gorilimektedir.

1966 Yili I¢indeki Gelismeler

54,6 milyar dolarhik direkt yatirimlar,
1966 yilimn sonuna gbre toplam aktifin
en onemli payim1 meydana getiriyordu.
19653 yilina gdre bu yanrimlarin artigimn
5,2 milyar olmasi yabanc iilkelerdeki A-
merikan degerlerinin cogalmasmndaki en
etken unsuru olarak goriililyordu. Diger
aktif kalemlerinin degismesi ¢ok daha
az bir oranda olmustur. Ornegin kisa va-
deli alacaklarin hacmi ¢ok az bir artis
gOstermistir, .

—4 —
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Diger yandan Amerikadaki ~yabanci
Dzel yatirimlar 1966 yilinda 434 milyon do
lar artarak «direk yabanci 6zel yatirim -
12y toplamini» 8 milyar 797 milyona yiik-
selmistir, Bu rakkamin Amerikamin aym
cinsten yatirimlarina oranla ne kadar kii-
ciimsenebilecegi agiktir. .

Yabancilarin ellerinde bulunan Ame-
rikan sirketlerine ait senetlerin toplam
degerlerinin 14,6 milyon dolardan 12,6
milyon dolara dlistiigli goriilmektedir. Oy
sa Amerikada yasayan kimselerin ellerin-
de tuttuklarnn yabanci sirketlerin senetle-

rinin toplam bundan 3 misli daha fazla-
dir. Ancak bu miktarin 1966 yili sonuna

" gore «New York Stock Exchange’a» kayit-
(cotées) biitlin hisse senetierinin birikim-
li degerinin % 2,6 sim gecmedigi hesap
edilmistir.

Amerikah yatirimcilar
disan

~ Gorliliiyorki
cogunlukla direk yatirim yoluyla
cikmayr uygun bulmaktadirlar.  Bunun
icinde gittikleri yerde ya yerli’ sirketler
kuruyorlar, ya da kurulu bir sirketin kis-
men veya tamamen hisse senetlerini sa-
tim alma yoluna bas vuruyorlar.

AVRUPADA YATIRILMIS AMERIKAN SERMAYESININ
ULKELERE GORE DAGILIMI (2) (Milyon dolar)

1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964
Toplam’ 2482 1181 1439 1694 1467 1654 1976 2376
Kanada 718 421 409 471 297 314 365 250
Avrupa 287 190 466 962 . 676 869 930 1342
Belcika 3 2 —3 10 15 27 35 73
Fransa 15 37 45 53 71 124 164 132
Almanya 75 24 77 0133 94 248 216 273
Italya -2 25 21 55 79 35 120 203
Hollanda 6 18 32 31 11 51 53 106
Ortak pazar tlke- 96 106 171 282 270 485 " 588 787
leri )
Ingiltere 172 63 190 589 180 170 124 207
Isvigre 4 5 63 27 102 119 97 215
(2) Net sermaye hareketleri AMERIKAN DIREK YATIRIMLA-

Kaynak: C. LAYTON, L’europe et les
investissements americains. IDEES.
PARIS. 1968. p. 234.

Burada &nemli bir nokta olarak be-
lirtmeliyiz ki direk yatirimlar denince en
azindan yerli bir sirketin sermayesine
% 10 oraminda bir istirakin (katilma pa-
y1) olmasi zorunlugu ilerisiiriilmektedir.

. 1963
Imalat Sanayii 1.107
Petrol 632
Kaynak: C. Layton S. 238 de verdigi veri
dilmigtir.

RIN FAALIYET KESIMLERINE VE BOL-
GELERE DAGILIMI

Imalat sanayiine yoneltilmis yatinm-
lar, toplam@mn % 40 1 olarak &nemli bir
ver isgal etmektedir. Diger onemli kesim-
lerden petrol ise % 30 ile ikinci siray:
almaktadir.

Avrupa Amerika direk yatirmmlarinin
iki faaliyet. kesime dagilim (milyon dolar)

1964 1965 1966
1,293 1,737 1,855
643 728 - 176

lerden hareket edilerck hesap e

— 5 —
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Avrupada, Amerikan direk yatirim-
Jlarin % 50 si imalat sanayiine, % 25 den
az1 petrole, % 12 si dagitma (ozellikle
petrol dagitimina) gitmektedir.

Bat1 Avrupa, 1966 sonunda Amerika-
nin diga yonelttigi direk yatirmlarm %
44, 1'ni kabul ederek, Kanada'dan sonra
toplam Amerikandis yatirnmlarimin  yo-
gunlunlagtign  (toplam dis yatwrimm %
29,6 s1) ikinci bolge haline gelmis oldu.

AMERIKAN DIREK YATIRIMLARININ
ONEM SIRASINA GORE ULKELERE
DAGILIMI (MIiLYAR DOLAR)

Top- Endiistri Pet-

lam rol
Kanada 16,87 7,67 4,54
Ingiltere 5,65 3,71 1,16
Almanya 3,07 1,85 0,90
Venezuela 2,67 0,29 1,92
Avusturalya 191 1,00 024
Fransa 1,76 1,19 0,29
Brezilya 1,25 0,85 0,13
Meksika 1,24 0,80 0,15
Isvigre 1,21 021 0,04
italya 1,15 054 047
Arjantin 1,03 0,65 —
Hollanda 0,86 0,37 0,27
Sili 0,84 0,05 0,51
Panama 0,79 0,03 0,17
Belgika 0,75 0,46 0,04
Japonya 0,75 0,18 —

Kaynak : Problemes Economiques «Les
investissements Américains 2
I’étranger.» No. 1055, p. 17.

Ortak Pazar Ulkeleri bu yatirnmlarin
% 50 sine yakin bir miktar1 kendinde
toplamis bulunuyor, Ancak Ortak Pazar
Ulkeleri icinde Almanya en biwiik (% 20
den fazla) konuk severligi gosteriyor.

Onemli bir noktada Ortak Pazar Ul-
kelerine Yoneltilmis Amerikan yatinm -

(3) Gaston Ledue. «Economie du Déve-
loppement». Paris. 1962, p. 476.

larimin oldukca yeni olmasidir. Halen ger-
ceklestirilmis  yatirimlarin % .70’i, son
1517 yil icinde meydana  getirilmistir.
Halbuki Ingiltere icin bu oran % 56 dir. :
Amerikan sermayesinin bu son iilkeye
gelisi daha eski oldugu gibi deger olarak-
ta (5,7 milyar) c¢ok daha yliksektir.

isvicre’'nin Amerikamin dis yatirim-
lar politikas: i¢inde ayr1 bir yeri vardir.
Bu iilke Amerikan direk yatinimlarindan
1,2 milyar dolarlik kismuni kabul etmis-
sede oynadigi rol ¢cok daha onemlidir.
Zira Isvigre bir nevi Amerikan yatirim-
c1 sirketlerine kaynak merkezi, dagitim
merkezi gorevini yapmaktadir. Denilebi-
lirki Amerikall is adamlar1  (sirketler)
Isvigre iizerinden Avrupa’mmn ekonomik
ve mali dizenineel atmakta kolayhik bul-
maktadirlar.

Amerikan sirketlerinin Avrupada sa-
tin aldigr sirketlerin degerlerinin topla-
mi1 1965 de 369 milyon dolar iken 1966 de
538 milyon dolar olmustur. Tersine sa-
tislar 90 milyon dolardan 29 milyon dola-
ra dismiistiir. Avrupada Amerikan direk
yatirimlarinm % 20 si, mevcut yerli gir-
ketlerin satin alinmasi veya onlara isti-
rak seklinde gergeklesmistir. '

SONUC :

Bugiin uluslararasi 6zel sermayenin
plasmamnm en yaygin olan seklinin di-
rek yatirimlar oldugu kabul edilmekte -
dir, En basit bi¢imiyle bu yatirimlar, ya
yatirim sirketce kendi faaliyet konusun-
da subeler agmakla veya mevcut yerli
bir sirketin sermayesine katilmakla ola-
bilecegi gibi, elde edilen kéarlarin yeni -
den yatinmlara yoOneltilmesi ile de ger-
¢eklesebilmektedir. Boylesine yatirimla-
rin en ¢ok petrol konusunda basari gos-
terdigi gorilmektedir. (3)

1967 yilmin ve halen diinyada en g¢ok
satilan kitabin yazar iinlii gazeteci ve

—_6 —
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iktisat¢t J. I. Servan SCHREIBER’in
soyledigi gibi (4).

Gelecek 15 yil icinde yeryiiziinde A-
merika ve Rusya'yi izleyecek iiglincii bi-
yiitk endiistri giicli Avrupa degil, Avru-
pa’da bir Amerikan Sanayii olacaktir».

- tedir, Basit bir deyisle,

Unlii yazarin hesaplarina gore Avru-
pa’daki A.B.D. yatirimlanimn % 901 yine
Avrupa kaynaklarindan finanse edilmek-
Avrupali Ameri-
ka'ya para veriyor, gelsin Avrupa'yr ele
gecirsin diye.

Galiba en. kisa yoldan «Amerikamn
meydan ‘okumasina bir son vermek igin

4) «Amerika Meydan Okuyor» Le défi Avrupalilarin bir an dnce ekonomik ve
Américains, Milliyet Gazetesi, 10 Ni- siyasi yonden «Avrupa Birligini» gercek-
san 1968. lestirmeleri gerekiyor.

________________________________________ ,

KONGRE

‘ Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
nin Genel Merkez Kongresi 27. Nisan. 1968 Tarihinde Istanbul Ti-
caret Odas1 Meclis Salonunda Saat 15.- de yapilacaktir. '

Ekseriyet temin edilemedigi takdirde kongre 11. Mayis. 1968
glinii aym1 yerde ve saatte kati olarak asagidaki giindem geregin-

ce yapilacaktir.

1 — Agﬂls ve Kongre divani secimi.

2 — Yonetim Kurulu faaliyet raporu ile mah raporun murakip
raporlarmin okunmasi1 ve miizakereleri,

— Yonetim Kurulu iiyeleri ve murakiplar ibra’lar.

— Yeni Yonetim kurulu ve murakiplarin secimi.

— Yeni biitcenin umumi heyete sunulmasi.

[=2 ) B

— Dilekler ve Temenniler.
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Ayin Ekonomik

1 — IHRACATI TESVIiK TEDBIRI
OLARAK SINAYi MAMULLERIN IHRA-
CINDA VERGI IADESI NIiSPETLERI
ARTTILIYOR

Sinai Mamdiiler ihracinin tesvik edil
mesi ve ihracat gelirlerinin arttirilmasi
icin, ihrag mallarina taninan vergi iade-
leri yiikseltilmektedir. Devlet Planlama
teskilatinca yapilan bir arastirma ile, 16
sanayi dalini ijlgilendiren ihra¢ konula -
rinda vergi iade oranlarinin yikseltilme-
si gerektigi sinucuna varilmis ve bu go-
ris HilkGmetce de benimsenerek, bir ka-
rarname hazirlanmistir. Kararname ile

halen yiizde 36 ve 40 craninda vergi ia-
desinden yararlandirilan pamuklu, yiinli,
sentetik elyaftan mamiil maddelerde bu
oran 50 - 56'ya yikseltilmek istenmekte-
dir. Kararnamede diger bir ¢ok imrag
mal1 i¢in, oran bu derece yliksek tutul-
makla birlikte genellikle buglinkii nis -
petlerin bir misline c¢ikanidigi dikkati
¢ekmektedir. Nitekim, teneke iginde ih-
ra¢ edilen zeytinyagi, konserve, meyva
sularmn  dondurulmus deniz ~hayvanlari
cam, konsantre krom bakir hadde ma -
mdlleri, zincir, vagon dahil her tiirlii de-

Olaylar

Faruk CEHRELI

mir yolu araclarinda vergi iade oraalan
bir misli olarak tespit edilmigtir.

Bazi ihra¢ mallaninda ise vergi oran-
lar1 bugiinki ile kiyaslanamiyarak sekil-
de yikseltilmistir. Thracatcilara bu mad-
deler i¢in tespit edilen oran esas alinarak
karsiliginda bir geri 6deme yapilacaktir.
Meseld, sise icinde kalite sarap ihrag e-
den bir kimse ihra¢ ettii sarap sebebiy-
le devletten ihrac¢ kiymetinin yizde 36's1
oraninda bir ddemede bulunmasim - iste-
cektir. Hazine bu paray: ihracatgiya do-
viz karsiligim alacagi sirada verecektir.
Boylece, bir dolar karsihifinda bazen 10
bazen 135 lira odenecek ve ihra¢ mali se-
bebiyle daha evvel hazineye yapilmgs ver-
gi, har¢ d6demeleri ihracatgiya iade edile-
cektir,

Kararname ile, pamuk ipliklerinde
iade orami bir misli yiikseltildigi halde
kamgarn yiin ipliklerinde hafif bir diigme
goriilmektedir buna gore eskiden yizde
20 oranindaki vergi iadesinden yararla -
nan kamgarn yiin iplikleri icin artik ih-
racat degerinin sadece yiizde 12’si kadar
bir geri ddeme yapilacaktir. Yiinli triko-
tajda ise sadece yiizde 1'lik bir artig sa-

—_8 —



DERGTISII
ganmis ve yiizde 30 oram olan vergi ia-
desi ylzde 40’a- cikarilmustir,

Yan oranlarla ilgili olarak yapilan
hesaplardan anlasildigine gore, ihracatr-
miz bu yil plan hedeflerinin {iistiinde bir
artig gosterecektir. Yetkililer yitkseltilmis
oranlara ragmen ihracat dévizlerinin di-
ger kaynaklardan daha ucuza mal oldu-
gunu ifade etmekte ve «Dis ticaret den-
gesinin saglamilmast ic¢in, bu tedbirin a-
linmas1 bir zorunluluktur» demektedir -
ler.

II — TURKIYE — A E T ORTAKLI-
GI 1967 YILI FAALIYETLERI OZETi

5 Nisan tarihinde Liiksemburg’'da top-
lanan Turkiye AET Ortakhk goriigsmeleri
esnasinda ortakhgn Yillik Faliyet Rapo-
ru da okunmustur. Bu rapor sdyle Ozet-
lenebilir :

— Ticari liskiler: Avrupa Anlasmas
ile dért ihra¢ maddemize (tiitiin, kuru -

ziim, incir ve findik) tanman kotalarmn.

kullamlis durumu memnuniyet verici ola-
rak deperlendirilmistir. Bunlardan sadece
findigin kotas: tamamiyle kullamlmig ve
tittiin kotasimin % 83’ 6’s1, k. tiziimiin %
. 76's1 ve kuru incirin de % 82, 5 iiye mem-
leketler tarafindan kullamilmistir.

Ayni zamanda, Anlasmanin 6. madde-
si geregince, Tiirkive diger bazi mallar
izerinden de suriim kolayhklan taley et-
mis ve Topluluk belirli deniz mahsulleri,
taze iiziim, turunggiller, tizitm sarab teks-
til mamdalleri ve halr igin kontenjanh ta-
rife indirimleri tammistir. Topluluk yet-
kilileri bu taninan kolayhiklarin  yeterli
oldugu kamsindadirlar. Diger yonden,
Tiirk temsilcileri, durumdan
memnun goriinmemekte ve ileri bir ta-
rihte zeytinyag: gibi diger teklif edilen-
maddeler {izerinden de ihracat kolaylik-
larmnin temini icin israr edeceklerini be-
lirtmektedirler: ’

tamamen’

Halthazirda, Tirkiye'nin AET'ye yap-
t1g1 toplam ihracat mallarinin % 85'i az
gumriik resimli, veya hi¢ resimsiz veya
tercihli tesimli .bir muamele goérmekte -
dir, 1 Temmuz 1968 tarihinden itibaren
Tiirkiye'ye tanmmmis olan tarife kotalar
globalize olacaktir.

— Mali Protokolun Tatbiki: 1967 se-
nesinde, Avrupa Yatirim Bankasi 36.7 mil-
yon dolar degerinde onbir projeyi finan-
se etmis, bumeblagin 29.4 milyon dolar
on sanayi projesi i¢in kullanilmigtir. Or-
takhifin iigiincii senesi sonunda, AYB'nin
Tiirkiye'ye tahsis etmis oldugu 175 mil-
yon dolar kredi yardimindan 103 milyonu
kullamlmis ve bunun 46 milyonundan sa-
nayi projeleri faydalanmistir. Bunlardan
bazilari; kagit, karton, kimyevi guibre gi-
bi kamu sektorii tesisleri ile metal, ¢i-
mento, karton ambalaji ve tekstil gibi 8-
zel kuruluslardir. .

Ortaklik Anlagsmasinin Gegis Done -
mine intikali icin on Calismalar: 1 Arahk
1968 tarihinde, Ortaklik Anlagmasi besin-
ci yilmma girerken, Ortaklik Konseyi An-
lasma hiiktimleri mucibince Tiirkiye'nin
Gecis Donemine intikal edebilme ihtima-
lini incelemeye yetkili olacaktir. Bu me-
sele incelenirken, Tiirkiye'nin halen iginde
bulundupgu ekonomik sartlar ve gelisme
trendleri dikkate alinacak; ve prensip i-
tibariyle oniki yil zarfinda Tiirkiye'nin
AET ile tedricen bir glimriik birligine ha-
zirlamp hazirlanamuyacag miizakere edi-
lecektir. Bu meyanda, miizakerelere 151k
1s1k. tutacak malfumatin  hazirlanmas: i-
¢in 6n ¢alismalarin ilerlemesi gerekmek-
tedir. '

III — TURKIYE ILE SOVYETLER
BIRLIGI BES PROJE UZERINDE AN- .
LASMAYA VARDILAR

Tiirkiye ile ’Sovyétler Birligi arasinda

_imzalanan 200 milyon dolarlik kredi an-

lasmas:1 uyarinca, Rusya'nin techizat, mal-
zeme ve teknik yardima ile yurdumuzda
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yapilacak yedi projenin besi iizerinde an-
lasmaya vanilmistir Ugiincii demir-celik
sanayil tesisleri, asit siilfirik fabrikas,
lif levha fabrikasi, aliiminyum tesisleri ve
petrol rafineris, ile ilgili kontratlarin im-
zalandig: bildirilmistir. Pasabahge’de ku-
rulmas1 Ongoriilen kursunlu cam tesis -
leri ile votka fabrikasi tizerindeki gOriis-
meler halen devam etmektedir,

15 YIL VADE YUZDE 2,5 FAizZ

Tiirkiye ile Sovyetler Birligi arasinda
bu projelerin gerceklesmesi icin ‘imzala-
nan 200 milyon dolarlik anlasma 15 yil

vadeli ve ylizde 2,5 taizlidir. Hicbir siyasi.

kayda tabi olmayan bu kliring anlasmasi
uyarinca, Rusya’dan ithal edilecek techizat
ve malzeme karsihginda, tiitiin findik,
kuru {iziim, narenciye, meyva, sebze, zey-
tin, canli hayvan, yiin ve pamuklu men-

tir.

KONTRATI IMZALAYAN 5 PROJE

Tiirkiye ile Sovyetler Birligi arasinda
imzalanan anlasma uyarinca, Tiirkiye'de
yapilmasy dngoriillen 7 projeden iizerinde
anlagmaya varilan 5 proje sudur:

1. Uglincli demir ve gelik sanayii te-
sisleri: heniiz yeri tesbit edilmeyen bu te-
edilmeyen bu tesisin kapasitesi bir milyon
tondur,

2. Asit siiifirik fabrikasi : Bandirma’
da tesis edilecek olan 120 bin ton kapési-
teli bu fabrikada, yiiksek vasifli  Tiirk
prifleri kullamlacaktir.

3. Lif levha fabrikasi: Artvin’de ku-
rulacak olan 28 bin ton kapasiteli bu fab-
rikaya ait on projeyi tetkik ve tesdik ede-
cek olan Tiirk eksperler hey’eti Mosko-
va’da bulunmaktadir. Bu fabrika 24 saat-
te 110 ton «sert 1if levha imal edecektir.

4. Aliiminyum tesisleri Tiirkiye’de ku-
rulacak ilk aliiminyum fabrikasinin ha -

sucat, trikotaj ve ayakkab ihrag edilecek-

zirhk caligmalarina Seydigehir'de baglan-
mistir. Orta - Dogu'nun en biiyiik aliimin-
yum fabrikas: olacak bu tesis, yilda 200
bin ton aliimina, 60 bin ton aliiminyum
ve 25 bin ton hadde imal edecektir. Eti -
bank tarafindan insa edilecek olan bu
fobrikanin faaliyete gegmesi ile, yurdu - -
muzda yeni bir sanayi kolu meydana ge-
iecektir. Manavgat iizerinde kurulacak o-
lan aynapmar baraji bu tesisin bir par-
casim tegkil etmektedir. Baraj, miistakil
iki hatla Seydisehir’de kurulacak aliimin-
yum tesislerine enerji nakledecektir,

5. Petrol rafinerisi: fzmir yakinlarn-
da Aliaga koyiinde kurulacak olan 3 mil-
yon ton kapasiteli rafinerinin ingaatina
baslanmistir, Rafineride, jet yakitina ka-
dar, yiiksek kaliteli ve gok gesitli petrol
mamilleri iretilecektir. ’

IV — SERVET BEYANNAMELERiNiNk
KALDIRILMASI ICiN iLK OLUMLU
ADIM ATILDI.

Biitce ve plan karma komisyonunda,
31.1.1960 tarihli ve 193 sayih gelir vergisi
kanununun baz1 maddelerinin degistiril-
mesine ve bazi maddelerinin yiiriirliikien
kaldirilmasina dair kanun tasarisimin mii-
zakeresi yapilmis, bu konuda teskil edi-
len alt komisyonun raporu okunduktan
sonra, hilkiimet tasaris1 aynen kabul edil
mistir.

Raporda belirtildigine gore, alt komis-
yon, hiikiimet tasarismmin goriigmelere e-
sas almmmasmni kabul etmis ve bu tasar -
nin 1'nci maddesini, bu maddenin (b) ben
dinin 1 numarali fikrasinda yeralan men-
kul kiymetler tabirinden sonra «sikke ve-
ya kiilge halindeki altin ve difer kiymet
Ii kolleksiyon» ifadesinin ilavesi suretiyle,
2mci ve 3ncii maddelerini ise aynen ka-
bul etmistir. :

Biitce ve plan karma komisyonunda
kabul edilen kanun tasaris1 meclislerden
gectikten sonra, 1963 yilindanberi alinan
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servet beyannameleri miikelleflere iade e-
dilecektir.

Tasar1 aynen su hikiimieri ihtiva et-
mektedir:

Madde: 1-31/1/1960 tarihli ve 193 say1-
Ii gelir vergisi kanununun 91'nci maddesi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

Madde 9 — Yiliitk beyanname, miikel
lefin kimligine, sahsi ve medeni haline,
gelir ve 6zel durumuna ve 42-44'ncii mad-
delere gore yapilacak bildirimlere ait ma-
lamati ve bu kanunun uygulanmasi ba -
kimmdan liizumlu sair ihtiva eder.

Yukarida yazil: esaslar dahilinde yil-
lik beyannamelerin sekil, muhteva ve ek-
leri maliye bakanliginca tertip ve tanzim
olunur. Miikellefler beyanlarin; bu beyan-
name ile yapmaya veya bu beyanname-
lerde yazili bilgilere miitenazir olarak bil-
dirmeye mecburdurlar.

GIDER VE OZEL

Madde 113 — Miikelleflerce yillik be-
yannamede gosterilen veya vergi incele -
meleri smrasmda tesbit olunan gelir, mii-
kelleflerce bildirilen veya vergi inceleme-
leri» sirasinda maddi delillere istinaden
tesbit olunan, 81'nci maddeye gore beyan
mecburi gider (6zel durum bildiriminde
yer alan gider mahiyetindeki kalemlerie
gelir niteliginde onlarin farki veya vergi
incelemeleri sonunda bu fark olarak tes-
bit edilen mikdar dahil) miktarindan 1000
lira veya daha fazla diisiik bulundugu
takdirde aradaki fark, beyannamenin bu
lundugu donem iginde elde edilmis ve
vergisi ddenmemis gelir sayiir ve bu
mikdar {izerinden ikmélen vergi tarh olu-
nur.

Su kadar ki, incelemede noksan gérii-
len ve kesin mikdar: maddi delillere gore
tesbit edilemeyen gider ve 6zel durum
bildirimi unsurlarimin mikdan takdir ko
misyonunca tdyin olunur.

Bu hiikme gore tarhiyat yapilabilme-
si icin beyannamede gosterilen giderlerin
ve o6zel durum bildirimlerinin incelen -
mesi ve tarhiyata esas tutulacak mjkdarin
oze varliktan yapilan harcama ile, borgla
veya baska bir kaynaktan karstlandiginin
veya vergiye tadbi olmayan gelirlerden.
tahassiil ettiginin miikellef tarafindan in-
celeme srrasinda izah olunamamasi sart
tir.

Bu madde uyarinca yapilacak tarhi-
yat i¢in hileli vergi sugu ve kacak¢ilik ce-
zalar1 uygulanamaz.

Kaldirlan hiikiimler;

Madde 3 — Ayni kanunun degisik
114, 115 ve 116'nc1 maddeleri ile diger
maddelerinde yer alan servet beyam ile
ilgili hiikiimler ve 26.6.1964 tarihli ve 484
sayih kanunun 6 nci ve 9 uncu maddeleri
yiiriirlitkkien kaldirilmisfir,

Gegici madde 1 — 1966 takvim yilin-
da yapilacak beyanlara iigili olarak 91 ve
113. maddeler hiikiimieri, bu kanunla de-
gistirilmeden onceki sekilleriyle uygula-
nir. S6z konusu maddelerde vaki degisik-
likler 1.1.1967 tarihinden itibaren yapila-
cak beyanlara tatbik olunur.

Miikellefler, 1966 takvim yili (veya
bu yilda kapanan hesap ddnemleri) faali-
vetleri igin verecekleri yillik beyan name-
lere, deggisik 91'nci maddede yer alan 6zel
durum bildirimi unsurlarmnin degisik 91’
inci maddede yer alan &zel durum bildi-
rimi unsurlarinm 31.1.1965 tarihindeki net
bakiyelerini gdsteren bir listeyi ayrica
eklerler. Bu listenin sekli maliye bakan -
liginca tayin edilir.

V — ILK CIiDDi SUT FABRIiKASI
ISLETMEYE ACILDI

Tiirkiye siit endiistrisi kurumunun Iz-
mir'de insa ettigi ilk siit fabrikasi, toren-
le hizmete girmistir.
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18 ay oOnce temeli atilan fabrika iki
siit toplama merkezi ile birlikte 18 milyon
630 bin liraya mal olmustur. 8 saatte 40
ton siit isleyecek olan fabrika, yakin bir
gelecekte iki vardiya halinde 80 ton siit
isleyebilecektir.

70 isci ve memurunun caligtigi fabri-
kada giinde islenecek 40 ton siitiin 30 to-
nu, pastorize olarak siselenecek, 10 tonu
da yogurt yapilacaktir.

Verilen bilgiye gore, fabrika Oniimiiz-
deki giinlerde pastorize tereyagindan bas-
ka, meyvali yogurt ve kakaolu siit imaline
de baglayacaktir. Bir yilda tek vardiya ile
islenecek 11 bin 830 ton siitten elde edile-
cek 27 milyon 547 bin liralik siit ve ma-
mulleri, Ege bolgesinde satilacaktir, -

Torende konusan fabrika miidiirii yiik
set Ziraat Miihendisi Faruk Paksoy, fab-
rikanin kurulus gayelerini su bes noktada
toplamistir: h

1 — Hifzisthha kanunu ve ‘gida tiizii-
giine gore siit ve mamullerini hastalik -
siz, mikropsuz olarak imal edip halkimi -
zin saghgim korumak ve beslenmesini te-
min etmek.

2 — Bolgemizdeki siit hayvancilify - -
nt kalkindirip siit verimini arttirmak su-
retiyle siit miistahsillerinin emegini deger-
lendirmek.

3 — Siit endiistrisinin teknik metod-
larim 6greterek, ciftciyi yeni bilgilerle ye-
tistirmek.

4 — Siit endiistrisi ile ilgili biitiin yan
sanayil tesvik etmek.

5 — 6 ay igerisinde, 227 sayili kuru -
lug kanunumuza gére, Ege bolgesinde ku-
rulan 22 siit miistahsilleri kooperatifinin
sayilarim arttirarak bu fabrikay zamanla
kendilerine devretmek.»

Acilis toreninde konusan Tarim Ba-

kan1 Bahri Dagdas, da Ozet olarak: «Bu-.

giinkii sartlarda, Tiirkiye’de rasyonel ma-
nada bir hayvanciiktan bahsetmenin
miimkiin olamiyacagini, biitiin hayvanla-
rin en ilkel bir siit verimi Olgiisiine sahip
olarak muhafaza edildiini, batili iilke
lerde 2 bin 500 litre siit veren bir inegin
bile rantabilitesi miinakasa edilirken, biz-
de besyiiz kilo siit veren ineklere makbul
goziiyle bakilmaktadir. Memlekette siit is
tihsalini arttirmak suretiyle maliyetin dii-
suriilmesi mumkiin olabilecektir.

VI — ALTIN BIRIMINE DONULME-
SI ICIN DE GAULLE CALISMALARINI
HIZLANDIRDI

Altin birimine doniilmesini saglamak
icin Amerika’ya karsi agtifi savasi genis-
leten General De Gaulle, Fransa'nin ortak
pazardaki ortaklarini, uluslarasi para sis-
temine son bir hilcumda bulunmaya raz
etmeye. calismaktadir. o

Merkezi Londra’da. olan. ve "Amerika.
tarafindan desteklenen altin birliginin ka-
rarlarindan ve uluslararasi rezerv birim-
leri dolar ve sterlinin durumlarimn tehli-
keye diismesinden sonra, simdi General
De Gaulle, Pazartesi giinii Briiksel'de diin-
ya para reformlarimin goriigsmek uzere
yapilacak ortak pazar toplantisinda yeni
bir imtihan gecirecektir.

De Gaulle, Fransamin 29 Mart'ta
Stockholmda yapilacak olan onlar grubu
Komiinist olmayan diinya iilkelerinin sa-
nayi alaninda en gelismisleri) toplantisin-
da sert bir tutum alacagini ima etmisgtir.
Onlar grubu, para fonunda 6zel para
cekme haklart ve Amerika’nin destekle-
digi «kagit altin» sistemi ile ilgili karar-
lar alacaktir. «Kagit altin» sistemi, Ameri-
kan altin stokunun erimesini dnleyecek ve
yeni uluslararasi rezervler yaratacaktir.

1955’ten beri tenkit ettigi para sistemi
tizerinde De Gaulle, Fransa’min nihai me-
seleyle - ilgili anlagmalar1 gdzden gegirir-
ken «hareket serbestisinden» vazgec¢meye-
cegi ihtarinda bulunmustur,
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Cumhurbaskanina gére nihai mese-
le, -altin fiatimin artmast ve dilnya para
sisteminin altina dayandirilmasidir.

Komiinist olmayan iilkeleri sterlin ve
dolara dayanmaktan kurtarmak icin al-
tindan baska bir araca sahip olmayan De
Gaulle’iin goziinde altin bir ihtiras halini
almistir.

Iyi haber alan kaynaklara gire, Cuma
gunit Fransiz merkez bankasinin muduri
Jacques’ Bruent Londra borsasindan son-
ra Paris altin borsasinin da kapanmasim
gerekli gordiginu sdylemisken, De Gaul-
le bizzat miidahale etmis ve Paris kiilce
altin borsasim acik tutmustur. De Gaul-
le'in «mali sihirbazi» Prof. Jacques Rueff,
yillardanberi altin fiatimin iki katmna ci-
karilmasini istemektedir. Rueff, 1934 yi-
lindan bu yana altinin onsunun 35 dolara
satilmasim diger biitiin maddelerin fiatla-
r1 ikiser, iicer, dorder misli pahalanmig-
ken mantiksizca bir tutum saymaktadir.

VII — AMERIKA'DA SON MALi
DURUM

Merkez bankasi mudiri Villiam
Mchesney Martin'in 1931 den bu yana en
cetin mali doneme girildigi aciklamas; ii-
zerine, Amerikalilar kredilerin yeniden ka-
yitlanmasimin muhtemel oldufunu anla-
mislardir.

Martin’in dinkii konusmasi sirasin-
da, enflasyonu dizginlemek ve dis iilke-
lerde dolara yeniden giiven saglamak icin

.

yiizde 10 vergi zammim gerceklestirme-
den yonetimin ve kongenin basariya ula-
samayacagimi soylemistir. Martin’e gore:
Federal biitcede kabulit miumkiin olma-
yan acigin giderilmesi ‘ve ddemeler den-
gesinin diizeltilmesi icin derhal harekete
gecilmezse Amerika ya kredi agmaktan
vazgececek ya da dolu dizgin enflasyona
gidecektir.

Martin’in uyarmalar1 Vall Street’te
kotiimser bir hava yaratmis ve  New
York borsasinda hisse senetlerinin fiatla-
r1 diismiistiir.

Amerikal1 editorlere hitabeden mer-
kez bankasi mildiiriiniin gercekte temsil-
ciler meclisinde vergileri diizenleyen ko-
misyonu uyardigi aciktir. Komisyon bas-
kan Johnson’un agustos ayinda teklif et-
tigi vergi artisimi incelemek iizere pazar-
tesi giinli yeniden toplanacaktir, Ancak,
simdiye kadar komisyon secim yili dola-
yisiyle biltcedeki kesintilerle ilgili tartis-
malarin siddetlenmesi yiiziinden, vergi ar-
tis1 ile ilgili tasarinin miizakeresi engel-
lenmistir.

Bilindigi gibi, Martin’in konusmasin-
dan 24 saat kadar 6nce merkez bankasi
iskonto haddini yizde 5’den yiizde 5,5’a c1-
karmisti. 1929’dan bu yana iskonto haddi
hic bu seviyeye ulasmamistr. Vashington’-
daki gozlemcilerin cofu merkez bankasi-
mn tutumunu vergi artis: kabul edilmezse
kredilerin kawitlanacag seklinde yorum-
lamglardir. '
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1 — Isletme Sermayesinin Tanim :

Sermaye, kaynaklarina gore, 6z ve ya-
banci sermaye olarak ikiye ayrmlir., Oz
sermaye, isletmede kullanilan kaynakla-
rin ortaklara ait olan kismudir, Oz ser-
. mayenin vadeli bir bor¢ nitelifinde bulun-
madigi ve belli bir siire icinde iadesi
gerekmedigi anlasilmaktadir. Yabana
sermaye ise, isletmenin {gilinci sahisla-
ra bor¢lanmasidir. Yabancit sermaye Kki-
sa, orta ve uzun vadeli olabilir,

Sermaye, kullanildifi yere gore ise,
isletme sermayesi (miitedavil sermaye)
ve sabit sermaye olarak ikiye ayrilmak-
tadir. Isletmenin amacina ulasabilmesi
icin yararlandigi varliklarin bir kismimn
sabit, bir kisminin da degisebilir (déner)
nitelikte olmasi dolayisiyla bu ayirim
yapilmaktadir.

Sabit nitelik gosteren isletme varhk
lari, bagka bir sekle girmeden oldugu gi-
bi kalan ve birden fazla iiretim devresi-

I KTISAT

Isletme
Sermayesinin
Tanimi, Tesbiti
ve Finansmani

Yazan : Oktay GUVEMLI

Simmai Yatirnm ve Kredi Bankasi
Mali Analisti

ne katilarak uzun siire iiretim faaliyeti-
ne hizmet eden sermaye unsurlarindan
meydana gelmektedir. Bu unsurlar, birbi-
rini takip eden iiretim devrelerinde asin-
ma ve eskime ile zamanla titkenmekte ve
kullamilamaz hale gelmektedirler.

Degisebilir (doner) nitelikteki islet-.
me varliklar1 ise, iiretim donemine bir
defa katilarak bu donemin sonunda piya-
saya siiriilen yahut tiikenen veya seklini
degistiren sermaye unsurlaridir. Bu var-
liklar sinal igletmelerin tabii ve olagan
faaliyetleri sirasinda gesitli degismelere
ugramaktadir. Bu degisim, satin alinan
ham maddenin islenerek mamul hale ge-
tirilmesini takiben satilarak miisteriler
lizerinde bir siire kaldiktan sonra paraya
gevrilmesi seklinde olmaktadir.

Isletmede, yukarda aciklanan - sabit
ve doner nitelikteki varhklar disinda ka-
lan mevcutlar da vardir. Isletme faaliyet-
lerinin normal akis1 iginde doner varlik-
lara nazaran daha ge¢ nakte c¢evrilebil-
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diginden (genellikle bir yldan fazla) do-
ner varliklar arasinda yer almayan bu
mevcutlar, sabit varliklar niteliginde de
degildir. Genellikle bagh varhiklar adi
verilen bu aktif kiymetler, cesitli depozi-
tolar ve uzun vadeli alacaklar gibi var-
liklardan meydana gelmektedir.

Yukarda ozellikleri belirtilen isletme
valriklarindan degisebilir (doner) nitelik-
te olanlar isletme sermayesini meydana
getirmektedirler. Buna calisma sermaye-
si ve miitedavil sermaye de denilmekte-
dir. Isletmenin doner varlik elemanlan
sunlardir:

— Kasa ve bankadaki para,

— Mai stoku,

— Miisteri borglari,

— Cesitli pesin ve gecici odemeler.

2 — isletme Sermayesi Cesitleri :

Isletme sermayesi genellikle net islet-
me sermayesi, briit isletme sermayesi
‘olarak ikiye ayrilir. Net isletme sermaye-
5i, doner varlik toplamindan kisa vadeli
borclar (cari borglar) cikartilarak bulu-
nur. Briit isletme sermayesi ise, doner
varlik toplamina esittir.

Obiir taraftan isletme sermayesi, du-
ragan isletme sermayesi, degisken islet-
me sermayesi olarak da ikiye ayrilmakta-
dir. Duragan isletme sermayesi, doner
varlik elemanlarinin igletmede devamb-
ik gOsteren seviyesidir. Bu seviye, kasa,
stok alacak arasinda devreden ve sonra
tekrar nakit haline gelen déner sermaye-
nin asgari miktaridir, Duragan. isletme
sermayesi, asgari bir kasa - banka mevcu-
du, yeter seviyede ham madde, yardimci
madde ve malzemelerle satiglar1 karsih-
yabilecek mamul madde stokunu ve satis-
tan dogan alacaklari kapsar. Doner var-
hiklarin bu seviyesine, beklenmiyen hadi-

- seler kargisinda isletmenin  faaliyetinin
aksamamasim temin edecek bir payda da-
hil edilmelidir. '

Degisken isletme sermayesi ise, do-
ner varhk seviyesinin duragan isletme
sermayesinin {izerine ¢ikan kismu olarak
tammlanmaktadir. Isletmelerin, tedarik,
imalat ve satig faaliyetlerinin aylar veya
mevsimler itibariyle degisiklik gosterme-
si, zaman zaman kasa mevcudu ile ham
ve mamul madde stoklarimm ariirilmasi-
m ve miisteri borglarmin yiiksek bir se-
viyede tutulmasim gerektirebilir. Nitekim,
her isletmede ham madde tedariki veya
tiretim sartlar;, imalat faaliyetinin belirli
aylarda daha fazla olmasim gerektirebi-
lecegi gibi, satiglar1 mevsimlik degisme-
lere tabi isletmelerle, taahhiit isleri ya-
pan miiesseselerde de satiglarm aylar iti-
bariyle muntazam bir seyir takip etmedi-
gi goriilir. Bu durumda milessesenin is-
letme sermayesi miktar1 degisecek ve
durafan isletme sermayesinin {izerine
cikacaktir.

Buraya kadar yapilan agiklamalarla,
isletme sermayesi kavrami ve  isletme
sermayesinin c¢esitleri iizerinde kisaca du-
rulmus oldu.

incelemnin ikinci kismi, bir imalat
sanayii isletmesinde onemli bir sorun o-
larak ortaya cikan duragan ve degisken
isletme sermayesi miktarlarinin tespiti
ile ilgilidir.

3 — lIsletme Sermayesinin Hesaplan-
mas1 ve Finansmam :

Bu kisimda bir imaladt sanayii islet-
mesinde duragan ve degisken isletme ser-
mayesinin hesaplanmas) ve finansmam {i-
zerinde ayr1 ayr1 durulacaktir. Inceleme-
ye baslamadan once bazi hususlartn be-
lirtilmesi faydali olacaktir, Bunlardan il-
ki, burada isletme sermayesi hesaplama-
larinda kullamlan biitiin usullere temas
edilemiyecegidir. Sonra Tiirkiye’de ima-
lat sanayii isletmelerinde belli bir hesap
diizeni uygulanmadigindan, isletme ser-
mayesinin tespitinde yararlamlacak veri-
lerin toplanmasi bircok gicliikler goster

— 15 —
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mektedir. Ayrica alig ve satis yoniinden
piyasanin istikrarli durumunun devamh
olmamas: da kabul edilen verilerin degis-
mesini gerektireceginden, isletme serma-
yesinin hesaplanmasii  giiclestirmekte-
dir.

30 — Duragan Isletme Sermayesinin Tes-
piti ve Finansmam :

300 — Duragan I;letme Sermayesi-
nin Hesaplaminasi :

Isletmenin déner varlik elemanlarimn
izumlu seviyelerinin tespitinde gbzonin-
de bulundurulmas: gereken hususlar, asa-
gida doner varlik elemanlar {izerinde ay-
r1 ayri durularak belirtilmistir.

a. Nakit : Isletmenin kasasinda ve
bankada emrinde tutacag para miktarl
bircok etkenin tesiri altindadir. Once
bir milessesenin borclarim vadesinde &
deyebilmesini mumkiin kilacak bir nakit
seviyesinin hazir bulundurulmasinin  ge-
rektigi akla gelirse de, para mevcudu tah-
silat ve tediyenin miktarmma ve zamanma
gore degisiklik gosterir.

Obiir taraftan, 6demede kullanilabile-
cek mevcut kredilerin limitleri, isletme-
nin bilyiikligii, satin alma imkanlar1 gibi
etkenler de normal nakit seviyesine tesir
edecektir. Bu sebeple, nakit mevcudu
seviyesinin bu sartlara gore ayarlanmast
gerekmektedir. Ancak alisilagelmis giin-
liik 6demleri karsilayacak bir nakit sevi-
yesinin bulunmasi da esastir. Bu miktara
yoneticilerin takdir edecegi bir ihtiyat
pay1 da eklenebilir,

b. Alacaklar : Alacaklarmn normal se-
viyesi, satiglarin veresiye satis vadesi sil-
resine diisen kismi olarak belirlenebilir.
Ancak burada satiglarin tamaminin vere-
siye yapilip yapilmadigma ve pesin ya-
pilan satislarin hesapta bekleme siirele-
rine dikkat etmek gerekecektir.

c. Stoklar : Bir imalat sanayii islet-

mesine emtea - stoku, ham madde, yar-
dimc1 madde, isletme malzemesi, yar1 ma-

mul ve mamul maddelerden meydana
gelmektedir. :
Bunlardan ham madde, . yardimci

madde ve isletme malzemesiyle ilgili stok-
larin is hacminin gerceklestitrilebilmesini
miimkiin kilacak seviyesi, tedarik ve de-
polama imkanlar1 da g6z oniinde bulun-
durularak tespit olunacaktir. Bu seviye,
yilik sarf tutarlarinin, satin  almadan
imalatta kullamlmasmma kadar gecen sii-

reye diisen kismudir.

Yari mamul stoklari, imalat faaliye-
tinde devamli ve dogru orantili bir de-
ger artis1 kabul edilirse, yilikk  imalat
giderlerinin yaris1 ile yillk ham madde
sarf tutarmmm imalat siiresine diisen kis- -
m1 olarak hesaplanabilir. Mamul madde
stoklar: ‘ ise, satisin karsilanabilmesi, de-
polama, mamul cesitleri, imalat sitresi gi-
bi faktdrler de goz Oniinde tutularak tes-
pit edilmekte ve biitin bu faktorlerin ge-
rektirdigi siireye, ham madde v.s. nin de
dahil oldugu willik imalat giderleri top-
Jamindan diisen kisim olarak hesaplana-
bilir.

d. Cesitli Pesin ve Gegici Odemeler :

Bunlar sigorta, kira, satin alma ve ¢a-
lismalar yapilan 6n &demlerle, gecici ola-
rak verilen teminat ve depozitolar gibi
kalemlerden meydana gelmektedir. Bun-
larm gogunun seviyesi isletmenin yone-
tim politikasina ve uyulmas1 zorunlu bu-
lunan sartlara groe degisir. Ornegin, is-
letmenin ham madde satin alma politika-
s1, satin alma on 6demelerinin, uicret po-
litikas1 galisanlara yapilan 6n 0demelerin
ve dis ticaret rejimi, akreditif teminat
ve depozitolarimin seviyesini tayin eder.

Gerekli bir ihtiyat payim da kapsa-
yan biitim bu doner varlik - elemanlar1
toplami, miiessesenin is- hacminde azal-
ma meydana gelmedigi siirece miiessese-

— 16 —
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nin duragan isletme sermayesi miktarimi
verecektir,

Yukardaki agiklamalardan da anlasi-
lacap: iizere, sinai bir isletmenin normal
faaliyeti, satin alinan ham madde, mal-
zeme v.s. nin mamul hale getirilmesi ve
sonra yapilan satiglarin miisteriler iizerin-
de bir stire kalmasmi miiteakip tahsil
edilmesiyle tamamlanan bir seyir takip
etmektedir. Doner varhk elemanlar1 ara-
sindaki bu hareketten faydalanilmak su-
retiyle duragan isletme sermayesi toplam
olarak da tespit edilebilir. Bu takdirde
onem!i clan husus, ham maddenin satin
almmasiyla baslayan ve imalat. siiresiyle
beraber mamulin stokta beklemesi ve
satiglarin mdusteriler- iizerinde- kalmasi
miiddetierini de igine alarak tahsilatla

sona eren zamanmn tespit edilmesidir.
Boylece -satin almada kullamlan paramn
isletmeye donmesi-i¢in liizumlu siire, bag-
ka bir deyisle, sermayenin baslanma si-
resi hesaplanmis olmaktadir.

Gerekli bir ihtiyat paym da kapsa-
mas1 gereken bu siireye yillik satig tuta-
rinin isabet eden kismi, duragan isletme
sermayesi tutarini toplam olarak vere-
cektir.

Asagida ele alinan ornekle bu tespit
usuliiniin faydr we mahzurlarn iizerinde
durulmustur.

Bir imalat sanayii isletmesinde satin
almada kullanilan paramn isletmeye don-
mesi icin gerekli siire (sermayenin bagh-
lik - siiresi) soyle olmaktadir:

Giin

1 — Ham madde, yardimci madde ve

gesitli malzemelerin depoda kal-

ma siresi

2 -~ ‘malat siiresi ....

15
10

3 — Mamullerin depoda kalmas:1 sii-

resi

4 — Miisteriler taninan vade

30
90

(Satislarin tamami bu vade ile

yapilmaktadir)
5 — Kasa ve

bankadaki
gunliik cari odemeleri karsiliya-
cag giin sayisi ....

paralarin

150

Yilik giderler toplam ile satis tutan :

Degisken Mas. Sabit Mas. Toplam Yillik
Tutan (1.000 TL.) (1.000 TL.) Sarf (1.000 TL.)
1 — Ham madde, yard. mad. ve
Isl. Mlz, o 800 — 800
2 — Isci ve memur {icretleri 650 50 700
3 — Genel imalat giderleri 700 100 800
4 — Amortismanlar . ......... — 300 _ 300
5 — Finansman giderleri 100 150 o 250
6 — Yonetim ve satis gider- :
leri | o, 100 150 250
2.350 750 ' 3.100



Yillik satis tutari
Maliyet tutar:

Kazang Pay1

Duragan Isletme Sermayesi Miktar1 =

Satin almada kullanilan parann islet-
meye donmesi igin gerekli zamanin he-
saplanmasinda giiclitkklerle karsilasildig
ve daha ¢abuk bir hesaplama ile sonuca
varilmak istendigi zaman, duragan isletme
sermayesi tutari, yillik satig tutar: dura-
gan igletme sermayesi devir katsayisina
boliinerek buiunabilir.

Duragan isletme sermayesinin devir
katsayisi, siiphesiz ki isletmenin bagh bu-
lundugu sartlara ve faaliyet gosterdigi
bransa gore degisecektir. Ornegin yukar-
daki isletmede duragan. isletme sermaye-
sinin devir katsayisi (3.400 : 1.400) 2,43
dur.

Her imalat brans: i¢in bu katsay1 on-
ceden tespit edilmis olacagindan, hesap-
lamada kolaylik ve ¢abukluk saglanabile-
cektir. Zira, yapilacak iglem, yilhk tahmi-
ni satis tutarinin isletmenin faaliyet gos-

Yillik Sarf
“Tutar1 (1.000 TL.)
1 — Ham madde, yardimci
mad. ve isl. malzemesi 800
2 — Yari mamuller ............ 1.825
(Ham mad., yard. mad. ..
isl. mlz. + 1/2 toplam
imalat giderleri)-
3 — Mamuller .................. 2.850
4 — Miisterilerden alacaklar 3.400
(Yilhk giderler + ka-
zang payl)
5 — Kasa, Banka v.b. ...... 3.100

Doner varlik elemanlarinin  sermaye
baghlik siirelerinin ayri olmas: dolayisiy-
le, bu elemanlarin ayr1 ayr1 hesaplanmasi
suretiyle bulunan durafan isletme ser-

I X TisAT
....................... 3.400
....................... 3.100
....................... 300
3.400 x 150
= 1.400
365

terdigi brans igin tespit olunmus katsayr
ya boliinmesinden ibarettir,

Bunun ¢ok kaba ve yanlishga imkéan
verebilecek bir hesaplama sekli oldugu
meydandadir.

Esasen harcanan paranin isletmeye
dénme siiresinin tespit olunmasi suretiy-
le yapilan onceki hesaplamada da Onem-
li yanhisliklar vardir. Zira imalat icin ya-
pilan harcamalar mamule yavas yavas
eklenmektedir. Dolayisiyle bu harcamala-
rin biiyiik bir kismi daha az sermaye
baghihk siiresine ihtiyag¢  goOsterecektir.
Ayrica, doner varhk elemanlar1 devir
slir‘atinin birbirine benzememesi de ser-
maye baglama siirelerinin degismesine
sebep olmaktadir. Bu itibarla, ham mad-
delerin, yar1 mamullerin, mamullerin ve
miisteri borglarinin, asagida yapildigy gi-
bi, ayn siirelerie hesaplanmasi gerekmek-
tedir.

Duragan IslL

Sermaye Baghhk Ser. Mikian

Siiresi (1.000 TL.)
15/365 32
10/365 50
30/365 234
90/365 838

5/365 42

© 1.196

mayesi tutarimin daha Once tespit olunan
{1.400.000 lira) tutardan farkh oldugu go-
rilmektedir,
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301 — Duragan Isletme Sermayesinin
Finansmam

Buraya kadar yapilan aciklamalarla
bir imalat sanayii isletmesinin déner var-
lik elemanlarinin devamli bulundurulma-
s1 gereken seviyesinin hesaplanmasina ¢a-
lisiilmistir. Bu d&ner varhk tutarimin fi-
nansmani silphesiz ki 6z ve yabanci kay-
naklarla yapilabilecektir.

Duragan isletme sermayesinin tanim-
lanmasinda agiklandify iizere, bu serma-
ye isletmenin déner varhk elemanlarinin
devamlilik gosteren kismudir, Bir imalat
sanayii isletmesinin déner varliklarinin
belli bir seviyesi devamlilik gosterdigi
gibi, kisa siireli bor¢larin da belli bir se-
viyesi devamlihk gisterecektir. Bu hale

gore ise, milessesenin duragan isletme ser-
mayesinin finansmaninda kisa stireli bore-
larin devamlilik gdsteren bu kismindan
da yararlanacag: tabiidir.

Ornegin, isletme devamli bir sckilde
ham ve yardimc1 maddelerini veresiye sa-
tin alab’lir ve miisteri senetleri Karsihi-
ginda k sa vadeli kredi kurumlarinin ve-
recegi porglardan yararlanabilir.

Yukarda érnek olarak ele alinan islet-
menin satin almalarini bir ay vade ile
yapmakita oldugu ve migsteri senetleri-
nin % 50 si nispetinde kisa vadeli kredi .
kurumlarimin kredilerinden yararlandig
gbz Oniinde tutuldugu takdirde isletme-
nin kisa siireli borg¢larinin devamlilik gos-
teren seviyesi soyle olmaktadir:

. 4 (1.000 TL.)
— Satin almalarin veresiye yapilmasindan dogan kaynak
| 1 ,
(800 X ——=) i e 66
12 -
— Kisa vadeli kredi kurumlarindan saglanan kredi tutari
(838 x %6 50) .l TR AT 419
Kisa vadeli borclarin devamhilik gosteren seviyesi ...... 485
Bu hale gore :
(1.000 TL.)
Duragan isletme sermayesi miktart ........c.ccoeeveeveenn e 1.196
Kisa siireli borglar .........cccoeeeneeennis e e 485
Net isletme sermayesi (orta ve uzun vadeli borglar
711

ve ¢z kaynaklarla karsilanacak kisim)

Duragan isletme sermayesinin finans.
man1 bu hesaplama ile tamamlanmamak-
tadar.

Zira, yukardaki doner varlik eleman-
larmin bir kismi esasen amortisman ve

kar gibi 6z kaynaklarla asagida gGsteril-
digi sekilde karsilanmis durumdadir; Ni-
tekim do6ner varlik elemanlar1 icinde bulu-
nan amortisman ve kar miktar1 soyle ol-
maktadir: -

, (1.000 TL.)
Yar1 mamuller iginde bulunan amortisman miktar ............ 4,1

300 10
(—x—)

2 365 :
Mamuller iginde bulunan amortisman miktart .................. 24,6

30

(300 x —)

365
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Miisteri borglan iginde bulunan amortisman miktari ......

90
(300 x —)
365

740

Kasa ve bankadaki mevcut para iginde bulunan amortisman

man miktari
5

(300 x —)
365

Miisteri borclar1 igcinde bulunan kar miktar:

90
(300 x —)
365

Doner varbk elemanlan iginde bulunan amortisman ve

kar miktan

Bu amortisman ve kar miktari, daha
once hesaplanmis bulunan 711.000 lirahik
net isletme sermayesinin icindedir ve 06z
kaynaklarla karsilanmis durumdadir. Bu-
raya kadar yapilan aciklamalardan da an-
lasilacagy lizere isletme sermayesinin fi-
nansman konusunda net isletme serma-
yesindeki degismelerin tespit olunmasi
gerekmektedir. Bu itibarla, asagida dura-
§an isletme sermayesindeki artisla net is-
letme sermayesinde meydana geleck yiik-
selme tetkik olunacak ve is hacmindeki
degisiklik dolayisiyle tesebbiisiin munzam
finansman ihtiyaci lizerinde durulacaktir.

Mas. Tutar1
Onceki Degisken
Tutar1 (1.000 TL.)

180,8

302 — Is Hacminin Gelismesi Karsisinda
Buragan Isletme Sermayesinin Tes-
biti ve Finansmam :

3020 — Is hacminin gelismesiyle du-
ragan islelme sermayesinde
meydana gelen degisiklik :

Daha Once 6rnek olarak alinan islet-
menin is hacminde % 20 nispetinde bir
gelisme oldugu kabul edilmektedir. Satis
fiyatlarim degismedigi gozoniinde tutul-
dugunda firmamn yilhk tahmini gider
toplami, satislarn ve karlar1 asagidaki se-
kilde olmaktadir.

Gelismeden son- Yill:k
raki degisken Sabit Mas. Sarf
mas. (1.000 TL.) (1.060 TL.) (1.¢00 TL.)

1 — Ham madde, yardimci
mad. ve isl. malzemesi 800 960 — 960
2 — Isci ve memur ticretleri 650 780 50 830
3 — Genel imalat giderleri 700 840 100 940
4 — Amortismanlar ......... — — 300 300
5 — Finansman giderleri 100 120 150 270
6 — YoOnetim ve satis gider- ~
leri 100 120 150 270
2.350 2.820 750 3.570

Tahmini satis tutar1 (3.400 x 120) ... 4.080

Maliyet tutar:
Kar
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Gider gruplarinin sermaye baglihik sii-
relerinde bir degisiklik olmadign kabul

Yillik Sarf

Tutar1 (1.000 TL.)

1 — Ham madde, yardimci

madde ve Isl. Mlz. ...... 960

2 — Yart mamuller ............ 2.130
(Ham mad., yard. mad.
isl. mlz. + 1/2 toplam
imalat giderleri)

3 — Mamuller ............... 3.3000
(Ham mad., yard. mad.
isl. mlz. 4+ 1/2 toplam
imalat giderleri)

4 — Miisterilerden alacaklar 4.080
(Yillik giderler + Kar)

5 — Kasa, banka .......... 3.570

clismeden Onceki duragan isletme

sermayesi  miktar1 1.196.000 liradir. Bu
miktar, is hacmindeki artisla orantili o-
larak artsa idi, duragan isletme sermaye-
si miktarmnin (1.196.000 x 9% 120) 1.435.000
liraya yiikselmis olmasi gerekirdi. Oysa
ki yukarda yapilan hesaplamalarda % 20
is hacmi gelismesinden sonra duragan is-
letme sermayesi miktar: 1.423.000 lira
olarak bulunmustur, Bu farkin, sabit mas-
raflarin. toplam imaldt maliyeti icindeki
nispetinin azalmasi sonucunda meydana
geldigi anlasilmaktadir. Su hususun da
belirtilmesi gerekmektedir ki, miisteri
borgiart icinde bulunan kér miktar, ka-

edildigi takdirde duragan isletme serma-
yesi miktar1 soyle olmaktadir:

Duragan Isl.

Sermaye Baglilik Ser, Miktiart
Siiresi (1.0%0 TL.)
15/365 40
10/365 58
30/365 271
90/365 1.006
5/365 48

1.423

rin artisina paralel olarak yiikselmese idi
zsasen bu fark daha da fazla olacakti.

3021 — Is hacminin gelismesi karsisimda
Duragan isletme sermayesinin fi-
nansmani : '

Is hacminin gelismesi halinde de satin
almalarin bir ay vade ile yapilmaga ve
miisteri senetlerinin % 50’si nispetinde
kisa vadeli kredi kurumlarmmin kredile-
rinden yararlamlmaga devam edildigi g0z
sniinde tutulursa, duragan isletme serma-
yesinin devamlilik gosteren kisa  siireli
borclarla karsitanan kismi soyle ‘olmak-
tadir:

(1.000 TL.)
L
— Satin almalarin veresiye yapilmasindan dogan kaynak (960 x ——) 80
12
— Kisa siireli kredi kurumlarnndan saglanan kredi tutar: (1.006 x % 50) 503
Kisa Siireli Borclarin Devamlilik GoOsteren Seviyesi ................... 583

Bu hale gore,

— 921 —



Duragan isletme sermayeéi tutari

Kisa siireli borglarim devamlilik gbsteren seviyesi

Net Isletme Sermayesi

Duragan isletme sermayesi tutarimn
is hacminin gelismesine paralel olarak
artmamasi nednleri dolayisiyle, net islei-
me sermayesi miktarinin da is- hacmine
esit nispetde (711 x % 120 = 853) yiiksel

I KT1S AT
(1.000 TL.)

medigi goriillmektedir.

Is hacminin gelismesinden sonra he-
saplanmis bulunan déner varbk eleman-
lanmin igindeki k&r ve amortisman mik-
tar1 ise soyle olmaktadir:

(1.000 TL.)

_ 300 10
— Yar1 mamuller igindeki amortisman tutari1 (—— x —) ....... 4,1
2 365
30
— Mamnuller i¢indeki amortisman tutari (300 x ——) .....coovviiiiin, 24,6
365
90
— Miisteri borglar1 igindeki amortisman tutar1 (300 x ——) .....oceeen 74,0
365
5
— Kasa ve bankadaki para icindeki amortisman miktann (300 x ——) 4,1
365 106,8
90
~— Miigteri borglan icindeki bulunan kér miktarn (510 x —) ......... 126,0
365
Doner varlik elemanlar: igindeki kir ve amortismanlar .................. 232,8

is hacminin gelismesinden sonra, sa-
bit bir masraf olan amortismanlarin do-
ner varhk elemanlar: i¢indeki miktan
degismemekte, ancak is hacminin gelis-
mesiyle artig gosteren karin doner var-
ik elemanlann i¢indeki miktar1 yiiksel-
mektedir.

Buraya kadar yapilan agiklamalarla,

Gelisen is hacmine gore net isletme sermayesi ...........c.........
Mevcut net isletme sermayesi
Net Isletme Sermayesinde meydana gelen artis
Doner varlik elemanlar1 artisinin kir ve
kargilanan kismi (233 — 181)
Gelisen is hacminin gerektirdigi finansman ihtiyaci
(Orta ve uzun vadeli borglar veya 6z kaynaklarla

lanmasi' gerekn kisim)

is hacminin gelismesiyle duragan islet-
mesini meydana getiren doner varlik ele-
manlarimin ve kisa siireli borg¢larin de-
vamhlik gosteren seviyesi tahmin edilmis
ve doner varlik elemanlar iginde bulu-
nan kar ve amortisman paylari hesaplan-
mis oldu. Bu hale gore firmamn finans-
man. ihtiyac1 sdyle olmaktadir:

(1.000 TL.)

amortismanlarla

karsi-

— 29 —
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31 — Degisken Isletme Sermayesinin
Tespiti ve Finansmani :

Duragan isletme sermayesinin iizerin-
deki dalgalanmalari ifade eden degisken
isletme sermayesi imalat sanayiinde ¢a-
Iisan her isletmede mevcutsa da, daha
zok satislar1 mevsimlik degismeler goste-
ren isletmelerle gesitli taahhiit islerine
gbre imalat programi dizenleyen firma-
larda kendini gbstermektedir.

310 — Degisken lIsletme Sermayesinin -

* Tespiti :

Duragan isletme sermayesinin ince-
lenmesinde Ornek olarak alinan isletme
buradaki hesaplamalarda da esas alina-
caktir. Ancak, imalati biitiin yila ayni
sekilde dgilan isletmenin 90 giin vade ile
yapilan satiglarinin aylar itibariyle asa-
gidaki sekilde oldugu kabul edilmistir: .

1 ci {i¢ ayda her ay, o ayda yapilan imalatin iigte bidi,

2 ci li¢ ayda her ay, o ayda yapilan imalatin iicte ikisi,

3 cii {i¢ ayda her ay, o ayda yapilan imalatin tamami ve énceki
aylardan kalan {igte bir imalét,

4 cli ayda imalatin tamami ve Gnceki aylardan kalan iigte iki imalat.

Ornek alnan isletmenin yilhik gider-leri ile satislar1 soyle idi:

Degisken Mas. Sabit Mas. Toplam Yillik
(1.000 TL.) (1.000 TL.) Sarf (1.000 TL.)
1 — Ham mad., yardimc
mad. ve Isl. Malz. ... 800 — 800
2 — Is¢i ve memur {icretleri 650 50 700
3 — Genel imalat- giderleri 700 100 800
4 — Amortismanlar1 ......... — 300 300
5 — Finansman giderleri ... 100 150 250
0 — Yonetim ve satis giderle- :
o W 100 150 250
2.350 750 3.100
Yilik satis toplam 3.400

Firmamn mamul stokunun ve miigte-
ri borgalrimn seviyesi asagida hesaplan-
migtir.

Aylar itibariyle mamul stokunun tes-
piti :
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imalat

(1.000 TL.)
Tciay v, - 2375
2 Cl Ay civvieieieeas 237,5
Jcil ay cvieees 2317,5
4 Cll ay cvevrerrieennees 237,5
5C1 Y cveiieiieiiieenns 237,5
6 ClL Ay el 237,5
T ClAY coeevrieeiiiieneeen 2375
8 Cl ay .oevriienieiane, 2375
Jcuay .coooooviininninnns 2375
10 cuay .oovveveiennnne 2375
11 ci ay coeviiiins 2375
12 ¢l ay e, 237,5

2850

Not : Mamullerin yillik gider toplamt :
3.100 — 250 (Yonetim giderleri) =
2.850.000 lira.

Satis (1.000 TL.)

1 ciay oo, 945
T2 C Ay e, 94,5
3¢l Ay v 94,5
4cll ay cooieiieiieiean, 189,0
5C aY i 189,0
6 Cl ay oo 189,0
VA -\ A 3775
8clay .o 3715
I CU AY evrereiieniaenann 3715
13 cuay .o, 472,0
11 ciay cooovviieviiennes 472
12 ¢l ay covveviiiienens 473
3.400

Not : Is hacminin gegen yila nazaran %20
nispetinde artis gostermis oldugu
kabul edildii takdirde, miisteri

Firmanin, imalat faaliyeti aylara esit
bir sekilde dagildigi icin, ham madde,
yard. mad. ve. isl. malzemesiyle yart ma-
mul stoklarimn seviyesi aylar itibariyle
fazia bir degisiklik gostermiyecektir. Bu
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Satillan Depoda Kalan
(1.c00 TL.) (1.000 TL.)
79 : 158,5
79 317,0
79 i 475,5
158,5 554,5
158,5 633,5
158,5 712,5
316,5 6335
316,5 5545
316,5 475,5
396 317,0
396 158,5
397 —
2.850

Miisteriler iizerinde
kalan (1.000 TL.)
876,5
580
2835
378
4725
567
755,5
944,0
1.132,5
1.227
1.321,5
1.417

borglar seviyesinin 1 ci ayda 876,500
lira, 2 ci ayda da 580.000 lira olaca-
g1 anlasiimaktadir.

hale gore ise, isletmenin sozii edilen do-
ner varhk elemanlarnin seviyeleri, ser-
maye baglama silirelerine gore asagida
hesaplanmstir.
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Yilhik Sarf
(1.000 TL.)
1 — Ham mad., yard.

mad. ve isl. malzemesi 800
2 — Yari mamuller

(Ham mad., yard. mad.,

isl. mlz. + 1/2 toplam

imalat giderleri) ... 1.825
3 — Kasa, banka vb, ... 3.100

Buraya kadar yapilan agiklamalarla
isletmenin doner varlik elemanlarinin se-
viyeleri ayr ayrn tespit edilmis oldu. Bu

: Doner Varlik
Sermaye Baglan-

Elemanlar1
ma Siiresi Seviyesi
(1.000 TL.) (1.000 TL.)

15/365 : 32
10/365 50
5/365 42

124

hale gdre, firmanin doner varlik elemanla-
r1 toplami aylar itibariyle séyle olmak-
tadir:

Aylar (1.00¢ TL.)

lci 208 Joii 4cii 501 63 7 ei 8ei 9cu _JOcullelll el

1, Ham mad., yard. mad,

ve igl. malzemesi «s 32 32 32 32 R 32 3R 32 32 3 32 32
2, Yara memuller «eeese 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
30 Meamuller eseceose oo 158 317 475 554 63L 72 631& 554 L75 317 158 -
4o Miigteri borglari ... 877 580 283 378 473 567 755 944 Le132 1.227 1.322 1.417
5. Kasa = Banka ecesaee 42 42 42 42 42 42 42 L2 42 42 L2 42

Doner Varlik Eleman-~

lara Toplaml eseesee 1,159 1,021 882 1.056

Doner varlik elemanlarinin bu seviye-
lerine gdre firmanin net isletme sermaye-
sinin azami seviyesi 882.000 lira civarin-
da olacaktir. Doner varliklarin orta ve
uzun siireli barclar veya 6z kaynaklarla
karsilanan kistmm bu rakamin iizerine ¢ik-
t1g1 takdirde, déner varhk elemanlar: se-
viyesi 882.000 liraya inince net isletme ser-
mayesinin de azalmas1 gerekecektir, Bu
durum ise, net isletme sermayesinin de-
vamhhik karakterine uymamaktadir,

Bu firma igin net isletme sermayesi-
nin asgari seviyesi ise, kisa siireli borg
larin devamlihk godsteren seviyesine bag-

14231 1.403 1,513 1.622 1.731 1.668 1.604 1.541

lidir. Bu hale gore, net isletme sermayesi
nin doner varlik elemanlarimin devamlilik
gbsteren seviyesi ile kisa siireli borglarin
devamhlik gOsteren seviyesi arasindaki
fark civarinda bulunacag anlasilmakta-
dir.

Firmanin satin almalarmn bir ay vade
ile yapilmakta oldugu ve hangi seviyede
bulunursa bulunsun miisteri borglarinin
% 50’si nispetinde kisa siireli kredi ku-
rumliarinin kredilerinden yararlandigi ka-
bul olundugu takdirde firmanin kisa siire-
li borglarinin seviyesi su sekilde olacak-
tir: )
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Aylar (1.000 kTL.)

Stan alm ore ... 8 S8 R AR AE SRR AR ARRNRLR

Obiir kasa siireli
borglar (Kredi kurug
larindan} seeeescess
Kisa Siireli Borg

TOplaml eecesenanncs® 208

504 356 255

Doner varlik elemanlarimin devamh-
lik gosteren seviyesi 882.000 lira olan is-
letmenin, kisa siireli bor¢larimn devaml-
ik gOsteren seviyesinin de bu tablodan
208.000 lira oldugu anlasilmaktadir,

Bu hale gore firmanin net isletme ser-
mayesi (882 — 208) 674.000 lira olarak
kabul edilebilir. Net isletme sermayesi

438 _290 _M42 189 2% _263 _3T1 _4T2 566 613 661 708

302 3.9 L3 538 6R- 6 T? T

daha asagiya diiserse, firma gegici bir
nitelikte de olsa liglincii ayda yeni borg-
lanma imkanlar1 aramak zorunda kala-
caktir.

Doéner varhk elemanlar; toplami ile
kisa siireii borglar arasindaki fark da ay-
lar itibariyle soyle olmaktadir:

Aylar (1.000 TL.)
Aol 2¢t 3ci Lo Secf 61 T¢l 8ol IulOcullalilad

 Dozer varlik elemanla=

r1 taplaml eeseesesces o359 1.021 882 1,056 14231 14403 1,513 14622 1,731 1.668 1.604 1.561

20

Kisa siireli borglar .. _ 504 __356 _208 _ 255 _ 302 _ 349

655 665 674 801

Fark ceccecocesnsesece

49 443 _538 632 619 T _[4

929 1,054 1.070 1,084 1,099 989 877 767

-~ =127 =255 = 380 - 39% = 410 - 42

Netigletmeaemayesi __614__&'&_’&_’&_7_&_2&__’&_.’&__7%_%%% .

Net isletme sermayesi olarak baul
edilen tutar, aylar itibariyle doner var
ik tutan ile kisa siireli borglar arasmm-
daki farktan dusiildiiglinde, once miispet
sonra da menfi sonuglarin ¢giktig1 goril-
mektedir. Birinci ve ikinci aylardaki miis-
pet fark net isletme sermayesinin yiiksek
bir seviyede bulundugu kanisimi vermek-
te ise de, bu fazlahgin kisa -siireli borc
larin o0denmesinde kullamilmas; miimkiin-

.dir.

“Ugiincii aydan itibaren ise, mamul
madde stoklarinin gosterdigi dalgalanma-
dan dolay1 farkin menfi oldugu goriilmek-
tedir.

Bu farklar, kir ve amortismanlarn
net isletme sermayesinde normal olarak-
meydana getirecegi artislarla karsilana-
bilir,

Aylar itibariyle kir ve amortismanla-
rm dogusu $Oyle olmaktadir:

Aylar (1.000 TL.)

Al 2l 36 4ci Scl 6e3 Tcl 8ol 9cul0conllciddel

Aylar itibariyle
amortisman biri-

kjmi 300 3 12 = 25 25 25 25 2 25 25 25 25 25 25 25 =300
kar birdkini ... __8,3 8,3 8,3 16,7 16,7 16,7 33,3 33,3 33,3 4l.6 41,6 49=
. 33,3 33,3 33,3 41,7 4,7 4,7 $8,3 58,3 58,3 66,6 66,6 669 600,
KUmiilatif eseaes 33,3 66,6 99,9 14,6 183,3 225,0 283,3 341,6 399,9 466,5 533,1 60Q0
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Firmamn devre basinda mevcut net

igletme sermayesi, dogacak kar ve amor

tismanlar baska bir sekilde kullamilmaz-
sa kiimiilatif rakamlarda goriildiigii sekil-
de artis gosterecektir. Bu artis rakamla-
rna gore, Ugiincii aydan itibaren mey-
duna gelen acigin biiyiik bir kisminin net
15letme sermayesindeki artislarla karsi-
lanabilecegi anlasilmaktadir. 6, 7, 8 ve 9
cu aylarda bu artislarin karsilayamadifn
farklan ise isletme, gecici olarak su kay-
naklardan faydalanarak finanse edebile-
cektir.

— Mamul madde stoklar1 karsilifin-
da temin edilecek yeni kisa siireli
krediler.

— Miisterileri senetleri karsihiginda
yararlanilan kisa siireli kredilerin

orantili ve kesin rakam olarak ar-
tirtlmasi.

— Veresiye satin alma vadelerini yiik-
seltmek.

— Gegici olarak isletme sahiplerinin
miiesseseye koydugu tutarlar,

Kaynaklar :

Nicklisch, H: Handworterbuch der
Batriebswirtschaft, Bd. II, Stuttgart 1958,
s. 2965 vss.

(Cev: Dog. Dr. Mehmet Yazici)
Kizilkaya, O, : Isletme Sermayesi,
Isletme Sermayesi Tespit Usulleri, Ikti-
sat ve Maliyet 15 Ocak 1964, Sayi: 10

15 Mart 1964, Say: 12.

Lotte, L. : Isletme Sermayesi Kavra-
minin. Elestirisi Ceviri : Oktay Giivemli
Muhasebe Dergisi Subat 1967 Sayi: 27.
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© Asira

o

¥ darecilerin biitiin ¢abalari ekonomik
biiylimeyi enflisyona diismeden sag-
"lama iizerinde toplanir, Fertlerin
en ¢ok korktuklan sey de borca batmak-

tir. Fakat giiniimiizde hem Idareciler,

hemde fertler igin kredi almak, yani
borglanmak bir zaruret halini almistir.
Ekonomi igin «biiytinie faktorii» olan kre-
di, kisiler icin de her tiirlii konfordan
bir an Once faydalanma imkanini saglar.
Fakat, belirli bir simri asinca,
bagvurmak ekonomik devreyi tehdit e-
debilir.

Kredi konusunda «Sampiyon» A.B.D.
dir. Hem de iki yonlii; devlet ve Kkisiler
olarak. Bu bakimdan verecegimiz ornek-
ler bu iilkeyle ilgili olacakfir.

AB.D. de vatandas ve devlet borca
batmis durumdadirlar. Bugiin ortalama
Amerikali bir ailenin borcu normal geli-
rinin % 60'1na ulasmaktadir. Bu orada
pek tabil bir durum olarak karsilanmak-
tadir. Bir nesillik bir zaman araliginda
bu iilkede ahlak inanglar1 tamamen de-
gismistir. Bir zamanlar filozof Emerson
soyle demisti: «Eger her tiirlit kétiiliik yo-
luna sapmak istemiyorsan, alacaklin Al-
lah’'mis gibi borcuna sadik ol».

krediye .

borclanma

tehlikeli midir ?

Eyiip KARADAYI

«Borcun moral karakteri, kisi-
nin hiirriyetini genisletip -
sitlamasiyle Olciiliir.»

Prof, Roger SHINN

Amerika’da bankalar borclularinin
saglam ve garantili karsiliklarindan ziya-
de onlarn «miistakbel kazanclarina» ©-
nem vermektedirler, Devlet de tiiketicuy.
porglanmaya tesvik etmektedir. Iskonto
haddini diisiik tutmakla kalmayip, vergi-
lendirmelerde de faizleri masraftan say-
maktadir.

lerinden birisidir. Kredisiz, hi¢ bir

kapitalist tipde isletme ekonomik
potansiyelini arttiramaz. Burada yeni o-
lan kisilerin de

S tiphesiz, kredi kapitalizmin temel-

-muhtemél miistakbel gelir artislarina- gii-
venerek borc¢lanabilecegi fikridir. Bu fik-
ri uygulamak igin «karsihksiz gek»ler bi-
le verilmektedir. Yiizde 12 faizli bu ¢ek-
ler ¢eki verenin miistakbel kazanglarima
karsilik tutulmaktadir.

Faiz hadleri de «kademeli» olarak dii-
zenlenmektedir. Gene «miistakbel gelir ar-
tis1» go6z Oniinde tutularak once % 4'ten

" baglayan faizler % 24’¢ kadar ¢ikmakta-

dir, Bu arada ger¢ck ortalama faiz haddi
de % 8,5'u bulmaktadir. Bdylece, meseld
ic yilhik kademeli faizle satin alinan bir
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esya, satis fiatindan % 25 pahaliya mal
olmaktadir,

Borcun moral karakteri daha ziyade
onun kullaniis sekline baglidir. Insanlar
aras1 karsiikli giivenlik saglamak baki-
mindan sosyal bir fonksiyonu  vardir.
«Union Theological Seminary» Direktorii

«Prof. Roger Shinn'e gore; «borcun moral -

karakteri Kkisinin hiirriyetini
kisitlamasiyla oOlgiiliir».
i

genisletip

A.B.D. de biitce acifina Onem veril-
mez. Hazine, dalgali borclarin seviyesini
hi¢ bir zaman diisiirmeyi diisiinmez. Ve
«dengeli» bir blitce de onlar icin pek mak-
bul degildir.

Yeni goriisler devletin masraflarimin
devamli arttirilmasidir, Bu da, ya vergi-
lerin arttinlmasi, ya da yeni yeni istik-
razlara g1r1$11me51ne yol agar. John May-
nard Keynes'in «yeni konformizm» adl
tearisi bunu telkin eder.

Keynes, satinalma giicii ya da «global
taleb»i biitiin ekonomilerin baslica dina-
mik faktorii olarak kabul etmekteydi. O-
na gore, bilyiikk bir taleb seviyesini sabit
tutmak icin devlet durmadan borglan-
mali ve bu sekilde elde edilen fonlar:
ekonomiye enjekte etmelidir. Boylece o-
zel yatirimlari tamamlamis olur.

Bununla beraber 25 yil stireyle de-
vaml wuygulanmakla beraber Keynes'in
sizleri Incil Kelami addedilmemektedir.
A B.D. de borglanabilme imkam bir ¢ok
kiiciik devlete demaraj» (Depar) glicii ver-
mistir. Gene bir ¢ok «eski» iilke, borgla-
mnarak ekonomik striiktiirlerini degistir-
mislerdir. - Ikinci. harp sonrasnda  bir
cok enternasyonal kredi tesekkiilii kurul-
mustur.

unlarin en iinliisii Diinya Bankasr'-
dir. Baz memleketler dis borglara
buiyiik tehaliikle sarilmislardir. Ne-

ticede, ezici borg¢lar enflasyonlar ve e-

konomik istikrarsizliklara yol acilmistir.

.cak, Amerikai-lar biiylik

Endonezya, Arjantin Gana v.s, nin duru-
tik smira ulasmasimdan endise edilmek-
de krediye karsi Ortacagdan kalma bir
gorusle allerji mevcuttur.

A.B.D. de de kredi milessesesinin kri-
mu budur. Gergekten, bir ¢cok memleket-
tedir. Bu konuda ii¢ endise sebebi mev-
cuttur.

1 — Kredi hacminin fazla kabariklag-
nasmmn taleb, insaat seviyelerini astr
yiikseltip A.B.D. ekonomisini enflasyon ve
gcrilemege siiriiklemesi miimkiindiir.

2 _ Bir ekonomik gerileme ¢esitli 0-
deme giigliikleri dogurabilir, .

3 — Ekonomik faaliyetin yavaslama-
s1 halinde Amerikalilar birden bire mii-
bayaa ve oOdiing almalarim azaltabilirler.
Bu da felékete yol acabilir.

-Simdi- A.B.D. de bu kredi basiboslu-
guna kars: baz: tenkitler -seldhiyetli agiz-
lardan- yiikselmektedir.

Her ne kadar kredinin «kritik esik»e
ulastigim belirten isaretler mevcut degil
iseler de bazi ipuglar1 bu konuda endise-
ler yaratmaktadir. Mesela ozel sektorde-
ki borglar Gayri Safi Milli Hasiladan
daha hizli gelismektedir. Bu gelisme fert-
lerin gelirieri ve tasarruflarim da geg-
mektedir. Kademeli faizli miibayaalara
olan talep gittikce artmakta, ipoteklere el
koyma islemleri de fazlalagsmaktadir. An-
(1929 — 30)
krizde bile iyi odeyiciler olmayi basar
muglardir. g

Amerikali, sadece konfor ya da mes-
ken ve oto ihtiyaci saikiyle borg¢lanma-
maktadir. Kiiltliriinii arttirmak ig¢in her
yil dis seyahatlere cikmakta, bir takim
kurslara devam etmektedir, Bu tiirlii faa-
liyetler i¢in bor¢lanmalar ise iyi birer
yatirim teskil etmektedir. Hiilasa:

«Iyi ve yérinde kullamlan kredi bir
tehlike “vesilesi degil, gelecek {izerine gi-
risilen bir iddialasmadur.»
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Ticaret sirketleri ve ticaret kanunu
sirketleri :

Ticaret sirketleri, ticari ve iktisadi
hayatin inkisafina ayak uydurarak bugiin
tirlii  sekillere girmis- bulunmaktadir.
Ticaret kanunlarinda ticaret hayatinda du-
yulan ihiiyaclari tatmin icin giin gectik-
¢e yeni sekiller kabul etmis bulunuyor-
lar. Bundan o&turidiir ki ticaret sirketle-
rini ancak kanuni mevzuat bakimindan
tahdit etmek miimkiin olabilir.

Her memleket kendi mevzuatina go-
re ticaret sirketi tiplerini tahdit ve tes-
bit ediyor. Nitekim 1937 tarihine kadar
Isvicre’de, Tiirk Ticaret Kanununun Limi-
ted sirket diye adlandirdipn mahdut me-
suliyetli girketler, kanun cercevesi icine
gitememisti, 1896 danberi Alman kanunu-
nun ihdas ettigi ve Tiirk kanununa ancak
1926 da limited sirket adi altinda ithal
edilen G.mb.H. (Geselschaft mit besc-
rankter Haftung) sirketler, Fransiz ka-
nununa ancak 1925 tarihinde, Isvicre ka-
nununa da 1936 tadilatile girmis bulunu-
yor. Bu miildhazalar karsisinda, ticaret
sirketi cesitlerini evveld Tiirk Ticaret ka-
nunu bakimindan sayip tarif etmek icap
edivor. (Tk. 136) nci maddesinde ticaret
sirketleri bes ¢eside ayiriyor «Kollektif,
Komandit, Anonim, . Limited ve Koopera-
tif».

‘Ticaret Sirketlerinin
Cesitleri

Yazan: Vasil SARAYLIOGLU
Serbest Hesap Uzmamni

1 — Kollektif Sirket :

Ticaret sirketlerinin ilk ve iptidai sek-
i kollektif sirkettir. Kollektif sirketleri
kenunumuz 153 cii maddesinde su sekil-
de tarif ediyor.

«Ticari bir isletmeyi bir ticaret unva-
m altinda isletmek maksadile hakiki sa-
hislar arasinda kurulan ve ortaklarindan
hicbirisinin mesuliyeti sirket alacakhla-
rina kars1 tahdit edilmemis olan sirket
Kollektif sirkettir.» Bu tarifteki ayirici
vasiflara gore, kollektif sirketler iki ve-
ya daha ziyade kimseler arasinda icray:
ticaret maksadile yapilan bir akde isti-
nat etmekle beraber bu akdin icaplarin-
dan olarak, ortaklar miigterek bir firma
yani bir ticaret unvam altinda caligmayi

.ve bu calisma neticesinden dogacak kar

veya zaran aralarinda paylasmakla bera-
ber iiclincti kisilere yani sirket alacaklhla-
rima karsi, yalmz ortaya koyduklan ser-
maye miktarile mahdut veya miitenasip
bir mesuliyet degil, muameleleriyle gayri
mahdut ve aralarinda miiteselsil bir me-
suliyet deruhte etmis olacaklardir. Bu
suretle viicuda getirilen sirket mukave-
leleri, ortaklara hudutsuz bir mesuliyet
yiiklemis. olacagma gére ortaklar arasin-
da karsilikli bir itimadin mevcut olmasi
icap eder. Bunun icindir ki kollektif sir-
ketler ekseriya baba ve evlatlari, yahut
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kardesler arasinda ve hi¢ olmazsa birbi-
rine karsi kuvvetli bir itimat hissi bes-
leyen dostlar arasinda kurulur.

2 — Komandit Sirket: :

a) Adi komandit: Ticarette ortaklasa
is gormek isteyenlerden bazilar1 biitiin
mameliki ile hudutsuz ve miiteselsil bir
mesuliyet altina girmek istemiyorlar ise

kollektif bir sirkete istirak etmek bun-’

larin isine gelmez, Komandit sirket bu
gibi ihtiyaclar1 tatmin edebilen bir ce-
sittir. Tk. madde 243 Komandit sirketle-
rini su suretle tarif ediyor. «Ticari bir is-
letmeyi bir ticaret unvam altinda islet-
mek maksadile kurulan sirket alacaklila-
rina kars: ortaklardan bir veya bir kagr-
mn mesuliyeti tahdit edilmemis ve diger
ortak veya ortaklarin mesuliyeti muay-
yen bir sermaye ile tahdit edilmis olan
sirket komandit sirkettir.»

Bu tariften de anlasilacagina gore ko-
mandit sirketlerde ortaklar iki ziimreye
ayrilir. Bir veya bir kag tipki kollektif
sirketlerde oldugu gibi sirket borglarin-
dan dolay: biitlin mamelekleri ile gayri
mahtud ve ‘miiteselsil bir mesuliyet de-
ruhte etmis bulunuyorlar. Komanditer de-
nilen ikinci ziimreye mensup ortaklar ise
sirket mukavelesile ve kendi arzu ve riza-
larile sinirlarini ¢izmis bulunduklar1 mah-
tud bir mesuliyet karsimndadirlar.

b) Aksiyonlu komandit.

Komandit sirketler 4di konmandit ve
aksiyonlu komandit diye ikiye ayriliyor.
Adi komanditler yukarida tarif edildi. Ti-
caret Kanunumuz Kitap II Fasil V Ser-
mayesi paylara bodlunmits komandit sir-
ketlere benzerler, ¢iinkit ortaklardan hig
olmazsa bir veya bir kac¢i yukarida izah
edilen 4di komandit sirketlerde . oldugu
gibi hudutsuz ve miiteselsil mesuliyet ile
sorumlu olmag kabul etmis -bulunacak -

lardir, diger bakimdan da anonim sir - -

ketlerin bazi unsur ve vasiflarina malik-

dirler. Ciinkii komanditer denilen mah -
dud mesuliyetli ortaklarin getirdikleri
sermaye anonimlerde oldugu gibi aksi -
yonlara béliiniir. Bunun igin komanditer
ortaklara. bu g¢esit sirketlerde aksiyoner
veya hissedar denilir, Ticaret kanunumuz
Madde 475 bu c¢esit sirketleri su suretle
tarif eder. «Sermayesi paylara boéliinmiis
komandit sirket, sermayesi paylara bo-
lilnen ve ortaklarindan bir veya bir kagi
sirket alacakhlarina kars:i bir kollektif
sirket, digerleri bir anonim sirket ortag:
gibi mesul olan sirkettir, Sermaye, payla-
ra boliinmeksizin sadece birden ¢ok ko-
manditerin istirak nispetlerini gostermek
maksadile kisimlara ayriimis bulunuyor-
sa adi komandit sirket hiikiimleri tatbik
olunur.

3 — Anonim Sirket:

Kollektif ve komandit sirket gesitleri
biitiin ortaklarin veyahut iclerinden hig
olmazsa bir veya bir kacimn hudutsuz
mestliyet deruhte etmelerini istilzam edi-
yor. Nisbeten kiigiik hacimli islerde tat-
biki miimkiin gériilen bu gesit sirketler
biwylik tesebbiislere uygun degildir, Bu-
har, elektrik gibi hareket kudretlerinin
tatbikat: neticesinde sanayi hayatimn bas
dondiiriicii bir suretle inkisafi, kara, de-
niz ve hava nakil vasitalarinin tekemmii-
lii ticaret ve sanayi hayatini o kadar ge-
nigletti ki biiyiik tesebbiisler icin biiyiik
sermayelere malik. olmak ve biiyiik rizi - -

" kolara katlanmak icap eder. Tek basina
- calisan bir miitesebbis vahut kollektif ve-

va komandit sirketler ¢evresinde birlesen
ortaklar ‘béyle biiyitk bir rizikoyu iizerle-
rine almak cesaretini gosteremiyecekle-
ri gibi bu kadar biyiik bir sermayeyi sah-
sen ortaya koyabilmekte de miiskilata ug
ramis olabilirler. Bilhassa XIX cii yiizyr-
lin ikinci yarisindan beri ticaret ve sana-
yide goriilen biiyiik gelismeler ayni za -
manda bitylik sermaye hareketlerine yol
actr: Bu hareketleri idare eden hukuki te-
sekkiillerin basinda Anonim sirketleri go-
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rityoruz. Bu c¢esit sirketlerde kisilerin ko-
layiikla sirkete istiraklerini temin igin or-
taya konulacak sermaye (aksiyon)  deni-
len pargalara ayrilir ve isteyenier bunlar-
dan birka¢imi satin almakla hem serma-
yeye istirak eder, hem de sirkette ortak
sifatin1 kazanir. Sirkete ve ligiincii sahis-
lara karsi deruhte edilecek mesuliyet had
leri de taahhiit edilen aksiyon bedeli ile
mahdudtur, Bu esaslara gore Ticaret Ka-
nunumuz Madde 269 anonim sirketlerini
su suretle tarif ediyor. «Anonim sirket, bir
unvana sahip, esas sermayesi muayyen
ve paylara boliinmiis olan ve borglarin -
dan dolayi yalniz mamelekiyle mesul bu-
lunan sirkettir. Ortaklarin mesuliyeti,
taahhilid etmis olduklar: sermaye paylar:
ile mahduttur. «Bu tariften de anlasilaca-
g1 vechile anonim sirketlerin sermayeleri-
nin tamam aksiyonlara taksim edilmis o-
olup aksiyon sahiplerinini iiglincii sahis-
lara karsi mesuliyetleri isbu aksiyon yo-
lu ile mahdud oldugu gibi sirketin iigtincii
sahislarile olan miinasebetleri neticesin-
deki mesuliyeti de sirket sermayesi ile
mahdud olup sirket mameliklerinden ote-
ye gecemez. Sirketin i¢ tegkilatinda ve dis
miinasebetlerinde sermaye koyan fertle-
rin sahsiyetleri tamamen silinerek onun
yerine aksiyon ve bunun icaplari kaim o-
lur. Sermayeye istirak edenlere artik r-
tak veya serik denilmeyip aksiyoner veya
hissedar denilir. Bundan &tiirii bu gesit
sirketlere anonim sirket denildigi gibi
bazan da aksiyonlu sirket «La société par
action» fransizcasi veya almancasi «Ak -
tien gesellschaft» adi verilir.

4 — Mahdud mesuliyetli sirket
(Limited) ‘

Anonim sirketler, aksiyon gikarmak
suretile bliylik sermayeleri toplayip tes-
kilatlandirmak kabiliyetine malik olmak-
la beraber, sirketin kurulusunda oldugu
gibi i¢ blinyesinin faaliyetinde de bir ta-
kam kanuni merasime tabidir.

Biiyiik teskilatlar icin bu gibi merasi-
me katlanabilir, fakat nisbeten kiiciik te-

sebbiislerde merasim kiilfetlerinden kagn
mak icin (Limited) tipi tercih edilmek-
tedir. Bu cesit sirketlerde ortaklar, kendi
mesuliyetlerini sermaye miktarile tahdit
etmek imkanmi bulabildikleri gibi sirke-
tin de iiglincii sahislara karsi mesuliyeti,
sirket varlif ile tahdit edilmigstir. Bu ba-
kimdan anonim sirketlere pek benzerler.
Fakat anonimlerde sermaye tamamen ak-
siyonlara boilinmiis oldugu halde limited
sirketleri su suretle tarif ediyor. Madde
503 «Iki veya daha fazla hakiki veya hiik-
mi salus tarafindan bir ticaret unvam al-
tinda kurulup, ortaklarimin mesuliysti
koymay1 taahhiit ettikleri sermaye ile
mahdut ve esas sermayesi muayyen olan
sirkete Limited sirket denir». Ortaklar
tarafindan konulan sermaye igin, anonim
sirkete oldugu gibi hisse senedi gikaril -
maz,

5 — Koaperatif girket :

Ekseriya Ticaret hukuku cergevesi
icinde tetkik edilmekte olan koperatif sir-
ketler, bundan Once sozii gecen sirketle -
rin takip ettikleri maksatlardan biisbii -
tiin ayri bir istikamette inkisaf etmekte -
dir. Kooperatif denilen sirketler, ticaret
yapmak ve ticari bir miiesseseyi idare et-
mek suretile elde edilecek kazanci arala-
rinda paylasmak i¢in kurulan bir sirket
degildir. Bunlar birbirini benzer ihtiyag
lar karsisinda bulunan kimselerin gerek
maisetlerini ve gerek meslek veya sanat-
larim velhasil her gesit ihtiyaglarim kars:-
likl1 yardim ve kefalet esaslarina dayana-
rak bir sirket teskilati iginde elbirligi ile
tatmin ve temine calismak ic¢in kurulur.
Kcoperatifler, ortaklarinin baz ihtiyagla-
rim tatmin edecek maddeleri tedarik ve-
ya ortaklarin istihsal edecekleri maddeleri
piyasalara arz veya bunlara kredi temin
etmek gibi tiirlii istikametlerde inkisaf
ederlerken bu maksatlari temin igin tica-
r1 tesebbiis alanlarinda faal bir rol almak
zorunda kaliyorlar. Bundan baska, esas
maksatlan ticari faaliyet olmamakla be-
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raber, hukuki bir diizen ve teskilat icinde
calismak iizere kurulduklarina gére bir
sirket ve sekilleri bakimmdan da ticaret
sirketi, hi¢ degilse ticaret hukuku hiikiim
lerine tabi bir sirket olarak vasiflandiril-
maktadir. '

Ticaret Kanunumuz Kooperatifleri su

suretle tarif ediyor: Madde 485 «Koopera-
tif sirket, ortaklarimin iktisadi menfaatle-
rini ve hususile meslek veya gecimierine
ait ihtiyaglarmi karsihkli yardim ve ke-
falet sayesinde saglayip korumak maksa-
dile bir ticaret unvam altinda kurulan
degisir sermayeli bir sirkettir.»

DiNYADA EN COK SATILAN
CAMASIR MAKINESi

Matas Ticaret A.$. Halaskérgazi Cad. 133
Pangalti - istanbul Tel: 47 44 30

(Moran 885)
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Tiirk Ekonomisi seneler iginde ince-
lenirse; zaman zaman mudahale gorerek,
planl sekilde istenilen . ekonomik gelis-
meye varilmak istenildigini goriiriiz. Oy-
leki bu mudahale daima kismi olmus.
Yanhz 1960 yilinda, 91 sayili kanunla ku-
rulan devlet Planlama teskilati tarafin -
dan birinci bes yillik plan hazirliklan i-
le, ekonomimizin biitiinii ele alnarak e-
listirilmeye gidildigini gOriiyoruz.

Hazirlanan planda metot birligi ve
gayede paralellik vardir. 2 ci 5 yillik plan-
da, safhali planlama metedolojisinden ya-
rarlanma yolu tercigi benimsenmistir. Bu
metot ise, bilindigi, gibi, plan g¢alismala-
rmin da 3 safhada tamamlanmasidir :

I) Makro Ekonomik Safha
Gelisme hizi ve yatirim seviyesi
etiidleridir.

II) Sektor galismalari
Sektorler arast munasebetler ve
buralardaki iiretim ve yatirimlar.

I11) Proje safhalari
Fayda iliskisi ile makro seviyede
tesbit edilerek wulasiimak istenen
gayeye en uygun sekilde siraya
koymak.

Tiirkiye'de Birinci ve ikinci
bes yillik iktisadi Kalkinma
Planinin mukayesesi

Mualla ERTAN

Plandaki ¢alismalarda yanlizca mak-
ro ekonomik ¢alismalarla kamlinmamig -
tir. Dis ticaret, Planin plasmam konusun-
da, Inkisam (Yatirim, gelivin dagilim),
para ve fiat politikasi, istihdam ve tasar-
ruf konularindada calismalar benimsen -
misgtir.

Planda sektor ¢alismalarina onem ve-
rildigi; 2 ci 5 yilhik planda 70 kadar &zel
ihtisas komisyonunun 1965 yili mart a-
yindan beri faaliyet gOsterdigi, komisyon
larda 6zel ve kamu sektorlerinden kiymet-
lielemanlarm  oldugu bu komisyonlarin
envanter ¢alismalarimi  bitirerek, iiretim
ve talep projeksiyonlarimi ve ilgili sek -
torlerdeki gelisme potansiyellerinide gbs-
tererek 1966 martinda raporlarim tamam-
lanmis oldugu belirtiliyor.

ikinci bes yilik planda, proje ade-
dinin yetersizliginin plan uygulamasimn:
aksattigim belirtilmektedir,

iki plan mukayese edildiginde arala -
rinda gayede bir paralelligin oldugu der-
hal -dikkat1 ¢eker. Ciinki her iki planda-
da milli gelirdeki artishizimin %7 olarak
saglanmasi 6n goriilmiigtiir.
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Fihrislerin mukayesesi : -

Her iki plandada memleket ekonomi-
si bir biitiin olarak ele alinmistir. Fakat
ikinci planda boliimler daha iktisadi bir
anlayis i¢inde ve mevzular derinlemesine
cle alinmistir. Kanatimea bu nedenler bi-
rinci planin bir tecriibe devresine giriste
hazirlanmas1 bunun fiilen tatbiki ile elde
edilen neticelerden faydalinarak planin
eksik ve tatbikatta ugranmis oldugu glig-
* liikklerin nedenleri incelenerek bu eksik
taraflarin telafisine gidilmistir. Her hal
de iki plamin tatbiki, elde edilen sonug -
lar 3 cii planin daha gergekci hazirlanma-
sina buyiik yardim sagliyacaktir.

Birinci Plan:

Plan konularim 10 bdlim igerisinde
toplamis oldugunu goriiyoruz:

1) Tirkiye’nin ekonomik ve Sosyal
Yapisindaki Gelismeler ve Dis Cevre.

2) Planli Kalkinmanin 15 yiluk hedef-
leri.

3) Toplumun Genel Kurulusu.

4) Ekonominin Genel Kalkinmasi.

; 5) Sektorlerde Gelismenin Genel GO6-
riiniisii.

6) Tarim, Imalat, Madencilik, Insaat,
Enerji, Ulastirma, ve Hizmetler bashgl
altinda sektdrler 7 béliimde ele alinmigtir.
Bence yeterli bir olusum degildir.

; 7) Insan Giicii Istihdam Egitim ve
Arastirma.

8) BoOlge Planlamasi ve Kalkinmas.

9) Uygulama Politikasi.

10) Dis Iktisadi Miinasebetler,
Hedefleri ve Stratejisi.

ikinci Plan:

ikinci bes yilhik planda ise konular
11 bolimde etiid edilmistir:

1) Ikinci bes y1111k kalklnma planmin
genel amaglar.

2) Tiirk Ekonomisinin Gelismesi ve
Kalkinmay1 Kisithyan Yapisal Giigliikler.

3) Turkiye’nin Niifusu ve Toplum ya-
pisimin Gzellikleri.

Plan

4) ikinci bes wilhk Kalkinma Plan-
min Ekonomik Hedefleri ve Genel Denge-
leri.

.5) 1968-1972 Doéneminde Tiirk Ekono-
misindeki Gelismeler.

6) Ekonomik Gehsmede Insan Unsu—
ru.

7 Toplumun Givenlik 191nde ‘Gelis-
mesi ve Sosyal Refahi., ‘

8) Toplumun Yurt Uzerinde Yerles -
mesi ve Barinmasa.

9) Sektorlerde Gelismenin Genel Go—
riiniisii.

10) Ingaat, Genel Enerji, Ulastirma
Haberlesme, Turizm diger Hizmet Sekto-
Tit diye 5 boliimlii bashk altinda birinci
bes yilhik planda Olumsuz bir Ayrim de-
digim kismin yeterli bir ayrima tabi tu-
tularak Tarm, Madencilik, Imalatinin sa-
nayiden ayr1 faaliyet oldugunun farkina
varilmistir. :

11) Ikinci 5 yillik planin Uygulama dii-
Zeni.

Her iki planin hedef ve stratejisi ga-
ye ve diisiinlirliiiinde toplumun yapisy,
problem ve imkénlart dikkate alinarak
kalkinmanin demokratik bir diizen iginde
karma ekonominin imkéanlarindan istifa-
de edilerek gerceklesecegine inanmilmakta
olup birinci ve ikinci 5 yillik plan bir yan-
dan hiir ve demokratik sistemin geregi
olarak kamu sektériine emredici, Ozel
Sektor icin yol gosterici durumundadir.
Yanliz su kadarim da belirtmek isterimki
2 ci bes yillik plan 6zel sektore daha dnem

_veriyor ve bunlarin ekonomik gii¢lerini

gelistirmeye c¢alisiyor.
ikinci 5 yillik planda konulara daha
derinlemesine ve iktisadi yoniiyle giril

mistir. Yukarida da isaret ettigim gibi
oOzel sektdriin gelisimi igin:
I — Ozel sektér yatinmlar:  planin

ekonomik, Sosyal ilkeleri iginde tegvik o-

 lunacak.

II — Bu tesviki temin igin geligtiril-
mis bulunan tetbirler basitlestirilerek uy-
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‘gulamada hizli isleyen acik bir mekaniz-
ma haline getirilecektir.

Bu izahlardan baska ikinci 5
plan

yillik

a) Fiyat istikrarinin korunmasina,

b) Kaynaklarin olumlu dagilisinin
teminine ¢aligilmasina,

¢) Gelirin fertler, bolgeler ve sektor-
ler arasinda daha adil olarak da-
giliminin teminine.

Onem vermis ve bunlar icin gerekli .

tetbirleri de:

1) Fiyat istikrarim temininin toplum
talebin gereksiz bir sekilde genislemesine
engel olmak.

2) Iktisadi Devlet Tesebbiislerinin ii-
rettikleri temel mal ve hizmetlerinin fiya-
timin tesbitinde hiikiimete taninan salahi-
yetler bunlar fiyat istikrarimin korunma -
sinda bir ara¢ olarak kullamlacak.

3) Tarimsal iiretim seviyesinde mey-
dana gelecek inhiraflarin olumsuz etgen-
lerini bertaraf etmek olacaktir.

Ikinci planda para ve kredi politika-
sina da one mverildigini gorityoruz. Para
ekonomik kalkinma icin gerekli gelisme-
yi temin edecek. Fakat bu gelismenin fi-
atlar genel seviyesindeki dengeyi bozmi-
yacak sekilde ayarlanacag on goriillmek-
tedir. Enflasyonist veya deflasyonist yon-
deki baskilarin yakindan izlenerek onle-
necegi diisiincesi hakimdir. Fakat bunda
tam muvaffak olunacagini sanmiyorum.
Cilinki makro tahlillerde finansman a¢ifi
sifir kabul edilmigtir.

Birinci bes yillik planda aym felsefe-
yi benimsemisti ve 1964 te muvaffak olun-
du ise de 1965 yilinda para arzinin den-
geyi bozacak sekilde gelismesi iizerine yil
nihayetinde gelisme Onlenilmeye c¢alisil -
mig ve bir takim tetbirler alinmistir. Kre-
di dagilim da genisletilecek, yanhz plan-
da 6n goriilen sektorlere yoneltilecek faiz
ve vade ehemmiyete gore degerlendirile-
cek.

Birinci bes yilik plamn IIT bolimiin
de is ve is¢i meseleleri 3 sahife, sosyal
giivenlik ise yine 3 sahife icinde ele alin-
mug. Ikinei 5 yillik planda ise VI ci bo-
liimde ve su simflamalar i¢inde izah edil-
mistii". (125229 sayfilerde etiid edilmistir)

Ekonomik Gelismede Insan Unsuru:

Istihdam

Calisma sorunlarn

Insan giicii

Egitim

Hizmet i¢i Egitim

Kiiltiir faaliyetleri'

Spor

Bilim ve Arastirma

Milletleraras1 Teknik ve Bilimsel Da-
yanigsma i

Sosyal Giivenlik ise VII ci béliimde:

Sosyal Giivenlik ‘

Saghk _

Aile Planlamasi

Sosyal Refah Hizmetleri

Birinci Bes Yilik Planin Sorunlary :

Kalkinma Planlarn :

a) 5 er senelik olacak
Niifusun artis hizi, kalkinma hizi
arasinda uzun vadeli miinasebetler
iizerinde durulacak.

b) Tiirk Ekonomisi karma bir ekono-
midir. Bu ekonominin en faydah
sekilde degerlendirilmeye caligila-
cagl ve ekonominin kurallarindan
miimkiin oldugu kadar uzaklagil -
miyacagl,

c) Toplam tasarrufun artigina para
lel olarak ozel tesebbiisiin yatirim-
lar1, hizli ve ahenkli kalkinmanin
gerektirdigi bu tesfikte dogrudan
dogruya Kontrollerden kaginarak
vergi, kredi politikalari, Sermaye
piyasasimin tegekkiilii ve gelistiril-
mesi gibi dolayl tedbirlere bag vu-

- rulacaktir.
Devletin Iktisad politikasinda agik
Ik ve kararlilik esas olacaktir.
‘Devlet ve Ozel sektorde uzag: gor-
me ve. giivenle hareket saglanacak.

d

~—
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KALKINMA HIZI :

Plan devresinde hizhh niifus artis1 goz
Oniinde tutularak kalkinma hizi %7 ola-
rak tesbit edilmis bulunuyor. Yanliz su
kadarmi da izah etmek isterimki %7 nin
gerceklesebilmesi icin % 14 i¢, % 4 dis
kaynaklardan elde ederek gayri safi hasi-
lanin % 18 i civarinda bir yaturim ile
miimkiin olacaktir. :

TASARRUF POLITIKAS] :

a) Milli gelirdeki artislarm muhim
bir kismumn yatirimlara yoneltilecegi
(Inancimin millet olarak bazi fedakarlik-
lara katlanmakla miimkiin olacagi), Ta -
sarruf artismin gelir dagilimimdaki fark -
lar1 arttrmayacak, zaruri ihtiyaglar nii-
fusun artis1 nisbetinde artacak.

b) Gerekli tasarrufun saglanmasinda
ozel ve kamu sektSriiniin azami seviyede
galisan, bunun yanmda cebri ‘tasarrufta
cazip. goriillen enflasyondan kacimilmasi
icabi dusiiniilecek.

c¢) Kamu tasarrufunu saglamada 6 -
nemli olan vergilemede (Sosyal adalet il-
keleri iginde ve miiterakki bir vergi sis-
teminin tatbiki) temin edilecek.

YATIRIM POLITIKASI :

a) Ekonominin Dbiitiinii  gbzoniinde
bulundurularak kamu ve Gzel sektér ya-
tirimlar diizenlenecek. Kit sermaye kay-
naklarmin geregi gibi degerlendirilmesi i-
¢in objektif ve uzak goriislii olgiiler igin-
de yapilmas: lazimdir. Kalkinmamiz dar
imkanlarin uzun bir devrede verimli sa-
halara yatinlmas ile gergeklesebilir. (Ya-
tirtm marjinal ayarlamalar seklinde ol -
malidir.)

Devletin yatirimlardaki esas prensi -
bi; devlet eliyle yapilacak gelisme icin
gerekli yatinmlarda, stratejik yatirimlar
ve Ozel tesebbiisin  gerceklestiremedigi
yatirimlart yapmak olacaktir. . '

b) Yatirim yapilmasinda ve
dagilisinda bolgeler

cografi
arast dengeli kal -

rulacak( Tiirkiyemizde gelir ve iktisadi
kmmmanin esaslar1 géz oniinde bulundu -
faaliyet hacmi bakimindan bdlgeler ara-
s1 biiyiik farklar vardir). Bu farkin gide-
rilmesinde ise su tetbirler diisliniilmiis -
tir :

1 — Yatirimlarda kurulus yeri ile il-
gili kararlar iizerinde durulacak.

2 — Yatinm projelerinin hazirhik saf-
halarinda birden fazla yerin tizerinde etiid
yapilmas: saglanacak.

3 — Projelerde geri kalmis bolgeler
kurulus yeri olarak gosterenler tercih edi
lecek.

4 — Kamu ve 0zel tesebbiislerde geri
kalmis bolgelere éncelik tamnacak.

5 — Bolgeler arasi tercihte bolgelerin
gelisme potansiyeli, geri kalmis bolgelerin
kalkindirilmas1 6n gortilecek.

2 ci KALKINMA PLANININ
GENEL AMACLARI :

a) Birinci bes yillik plan gibi, demok-
ratik diizen icinde, karma ekonominin ger
cekleri benimsenerek  gergeklestirilmek
istenmistir,

b) Kamu sektorii i¢in emredici, 6zel
sektore destekleyici, fertlerin tesebbiis gii-
ciinii ortaya koyucu ve gelistirici bir or-
tam icinde olacaktir. Ikinci bes yillik pla-
na nazaran bu noktalara daha ehemmiyet
verir durumdadir. .

¢) 2 ci Yillik plan is imkanlan agma-
y1, fert,K basina diisen milli geliri (hizli
olarak) artirmay: diisiiniirken, ¢esitli ge-
lir gurublan ve golgeler arasmda da den-
geli gelismeyi saglamaya calisacaktir,

" d) Sosyal adalet ilkesi benimsenmis-
tir.

e) Milli tasarrufu artirma yoluna gi-
dilerek( artan oranlarda yatirimlar ayril-
mas1 saglanacaktir.

Hedefler :

1) Planmn ana hedefi hizli bir artis
saglamak, 1968-1972 willari arasindaki za-
man zarfinda milli gelirin % 40 olarak ar-
tis1 diisiiniilmiis bu % 7 nisbetinde artisa
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esittir, Bu artis1 temin igin liizumlu gay-
retlerin birinci bes yillik pldna nazaran
fazla olmasi gerekmektedir.

2) Ekonomimizin dig kaynaklara bag
Iiliginin zamanla azaltilmas: diisiiniilmiis-
tiir. Yanliz sunu da belirteyimki bu dev-
rede artan yatirim ve gelisen ekonomik
faaliyetler, ithalat: artinrken, diger ta -
raftan onceki yillarda alinrms olan dis
bor¢larin geriye donmesi ikinci plan dev-
resinde ortaya ¢ikan doviz agifi, dis borg
lanmaya devami gerektirecektir.

3) Yatirimlarin yurd icinde dengeli
dagilmasim saghyarak cesitli bolgeler a-
rasindaki gelisme farklarim azaltmak
(Bolgeler rasi dengeli gelismenin icabi -
dir.)

~ 4) Schirlesmede ekonomiyi iten bir
giic olarak faydalamlacak, dengeli bir se-
hirlesmenin teminine calisilacak,

5) Fiatlarda istikrarin teminine cal-
stlacak.

6) Hizli ve dengeli bir kalkinma te-
min edilecek.

YATIRIM POLITIKASI :

Biitiin sektorlerin yatirim faaliyetleri
etken sekilde diizenlenecek ve su nokta -
larda gelistirilecek:

1) Yatirnmlart uygulayic: tesekkiille -
rin gereksiz bir sekilde gelismesi Onlene-
cek. Mevcut ve cari harcamalara sebeb o-
lan bdélge miidiirliiklerinin azaltilmasina
gidilecek.

2) Biiyiikk ve 6nemli projelerin uygu-
lama ve kontroliinde yerli ve yabanci mii-
savirlik firmalarindan faydalanilacak.

3) Proje yerinin se¢imi ilgili kurulus-
la merkez pldnlama kurulunca verilecek.

4) Ekonominin biitiiniinii ya da bir-
den fazla bakanhg ilgilendiren arastirma
ve yatinim projeleri bakanhiklar aras:
koordinasyonla devlet planlama . teskila -
tinca saglanacak.

2 ¢i BES YILLIK PLANDA TAKIiP
EDILECEK POLITIKA :

1) Niifus Politikasi (Aile Planlamasi)

2) imkan ve kaynaklari en iyi sekil-
de degerlendirmek.

3) Egitim imkanlariny gelistirmek.

4) Kiltiir faaliyetlerine onem ver -
mek. .

5) Ucret politikas1 ile adil bir geli
dagilimi saglamak.

6) Sosyal giivenligi saglamak (Bunun
yaminda sosyal sigortalar sistemi geligti-
rilecek)

7) Halkin saghk hizmetlerinde daha
fazla istifadesini saglamak.

8) Saghk hizmetlerinin bdlgeler ara-
sinda ahenksiz dagilimi ortadan kaldin -
lacak.

9) Koyliiniin imkénlarini degerlendir-
mek, ihtiyaclarmni desteklemek igin alina-
cak iktisadi ve sosyal tetbirlere ©ncelik
verilecek. :

10) Tarimda iiretimin hava sartlarina
baglilik derecesi azaltilacak.

11) Tarimda kooperatiflesme, modern
aletler kullanma, kooperatif kanaliyle des
teklemek. ' :

12) Hayvancilik geligtirilecek.

13) Orman ve Uriinlerini degerlendiri-
lecek ve artirilacak.

14) Balikcilikta teskilatlanma ve soguk
hava zincirinin kurulmas) temin edilecek.

15) Sanayi sektdriine verilecek siiriik-
leyicilik vasft ve yatirumlarin Snemli kis-
minin buraya ydneltilmesi saglanacak.

16) Sanayi yatirnmlarmmin verimliligini
artirmak, sanaiye ucuz imkéanlar safla-
mak, sinai tesislerin kurulms: ile ilgili
muameleleri basitlestirmek, sanaiye ucuz
arsa temin etmesi hususlan saglanacak.

17) Genis organizasyon, iistiin teknolo-
ji ve biiylik sermayeyi gerektiren strate-
jik yatirimlarda devlete diisen biiyiik go-
rev verine getirilecek,

i8) Maden tetkik faaliyetleri hizlan -
dirilacak.
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19) Enerji, ulastirma ve diger alt ya-
p1 ile ilgili faliyetler, ekonomik gelisme-
ye destek ve oOncii olacak yonde diizenle-
necek. '

20) Turizm faaliyetleri modern sana-
yii anlayis1 icinde ele alinacak,

21) Konut yapma faliyeti uzun siireli
programlarla diizenlenecek. (Sehirlere 6n.
celik verilecek)

22) Uretimle degilde tiiketime giden
kiiclik tasarruflara konut yatirnmlarindan
istifade yollar1 aranacak,

23) Ars Spekiilasyonunun Oniine geg-
mek iizere devlet arsa stokunu ¢ogalta -
cak.

24) Milli gelirin artiglarinin artan o-
randa tasarrufa yoneltilmesi diisiiniilmiis,
fakat bence bunda muaffak olunamaz.
Kamu gelirlerinin rtan oranda yatirima
ayrilmasi icin cari -harcamalarin sinirli
tutulmya - calisgilmasi lazmmdir.

25) Sosyal sigortalarin ve halkin ta-
sarruf psikolojisi olumlu yone tevcihe ¢a-
lisilacak.

26) Kamu Tasarrufu vergileme meto-
du ile saglanacak.

27) Ihracat gelirinin artmas: igin tip-
lestirme standartlagtirma, pazarlama, kre
di konularindaki calismalar hiz verilecek.

28) Ithlat politikasi, déviz kaynaginin
daha tesirli kullanilma yOniine y&neltile-
cek. ‘

29) Ekonomik ve sosyal kalkinmada
mahalli idarelerin sorumlulugun ve kat-
kilar1 gelistirilecek.

30) Tanmsal biinyemizin temelindeki
aksamalar: yok edecek tedbirler dizisine
yer verilecek. , ,

Yeni plinin tatbikinde en iyi dilekler.
1968 Yilinda Ayrilan Yatirunlar :

1968 yili programi doéneminde genel
biitceden ayrilacak tesvik ve gelistirme
fonlarinin miktar1 347 milyon Tiirk lira-
sidir. a

Bu fonun ana Iktisadi faaliyet sektor-
lerine gbre dagilimi asagidadir: ‘

1) Smnai gelistirme ve tesvik fonlar:
232 milyon TI1.

2) Madencilik gelisme ve tesvik fon-
lar1 5 milyon TL -

3) Tarimsal gelisme ve tesfik fonlan
60 milyon TI.

4) Ihracat gelisme ve tesfik fonlar
19 milyon TI,

5) Turizm gelistirme ve tesvik fonlar:
4C milyon TI.

Toplam yatirim iktisadi degerler ara
sinda bu sekilde dagitilmistir.
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YENi VE MODERN SATI




& ARCELIK

SARDETINIZIN ANAHTARI

Kendi sahasinda Tiirkiyenin en giiglii
ve modern teskilatini kurarak bati seviye-
sindeki tesislerinde senelerdenberi cgesitli
elektrikli ev aletleri imal eden ARCELIK,
bunlar en uygun fiatlarla satin alabilme
imkanini halkimiza saglamig bulunuyor.
Eskiden vitrinlerde seyredilen buzdolab,
camasgir makinasy, sliplirge, gaz sobasi,
ARCELIK’in seri imalat imkénlam saye-
sinde bugiin en miitevazi Tiirk yuvasinda
dahi seving¢le kullanihyor... Tiirk halkinin
mutlulugunu sagliyor.

ARCELIK

(Yeni Ajans: 2020)




AKBANK
YENI YILDA
FIFTEHAVUZLAR
KRAMIYE
APARTMANLARI
SITESINDEN :
KALORIFERL| TAMAMEN
PARKELI SAHANE
DAIRELER
VERMEGE DEVAM

'EDIYOR

APARTMAN DAIRESI
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Yuvanizda

Cok kolay sdrilir
Tamamen kokusuzdur
Cok cabuk kurur
Solmaz, gatlamaz
Su ile yikanir
. Fevkalade cazip pastel renkler

GAVUSOGLU
BOYA SANAYii =3
ISTANBUL .
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Hayati zindan eden

b

as agrilarina karsi

faydahdir

GRIPIN,

bas, dis, adale
sinir adnlanm
teskin eder

GRIPIN,

bayanlann
muayyen
zamanlardaki
sancilannda
faydalidir

GRIPIN,

grip ve nezle
baslangicinda

GRIPIN,

4 saat ara ile
giinde 3 adet
alinabilir

“NL Ajaps, 2195y -
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'FAZLA GUNESTE DURMAKTAN MUTEVELLIT

RAHATSIZLIKLARDA
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FAYDALIDIR

OPON, bas, dis, adale, sinir
agrilanim teskin eder

OPON, kinkhk ve yorgunluga
karg1 bagar ile kullanihr ¢
OPON, giinde 6 tablet alinabilir

Yeni Ajans : 2021



CANAKKALE
Seramik Fabrikalari A.S.

Tiirkiyede ilk defa béynelmilel
norm ve evsafa uygun olarak

imal etmekte oldugu

KAROFAYANS

- (BEYAZ VE RENKLI)

iIZALATOR

(ALCAK VE YUKSEK GERILIM)

Elektro porselen ve sair seramik mamullerini
piyasaya arzetmektedir.

Miracaat: Galata, Tersane Cad. Kipman Han Kat 5, Tel: 49 62 50 :
¢ Fabrika = : Tel. Can 29 Telgraf: Kaleseramik - Istanbul :
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By BORU SANAYIIAS

ISTANBUL

Tophane, Salipazari Han Kat 8 Karakdy — Istanbul
Telefon : 49 00 03 Telgraf : BORUSAN - istanbul

1968 YILI iMALAT PROGRAMI

SU VE GAZ BORULARI: TSE 30t-DIN 2440-a
gore Galvanizli, Siyah ve Bitim kaplamali olarak
1727, 3/4”, 1", 11/4", 11/2", 2", 21/2", 3", 4"

SULAMA BORULARI: 51, 63, 76, 89, 102 ve
127 mm. gaplarinda 0.8-1.5 mm. et kalinhginda.

® PRESIZYON BORULAR : TSE302-DIN 239%4e
| I gore 9, 13, 16, 19, 21, 25, 32, 38, 42, 48, b1,
60, 76, 89, 100, 120, mm. g¢aplarinda ve

:I 0.8-2,5 mm. et kalinhinda
PRESIZYON BORULAR : (Soduk gekilmig):
TSE 302 - DIN 2393 e gore

® KAZAN BORULARI: TSE 416-DIN 2458e gore

J——L ' 51,57, 63, 76, 83, 89, 95, 102, 108, 114, 127 mm.
| I caplarinda.
® GENEL MAKSATLAR iCiN BORULAR:
l :] ] 9-200 mm. ¢apinda, 0.8 -5 mm. et kallnllgmda
¢ OZEL MAKSATLAR iGiN BORULAR: Pas-
lanmaz ¢elikten, aluminyum Ve sair metallerden
mamul borular.

PROFIL BORULAR: Muhtelif sekil ve dl(;ulerde
yap! elemanlari profilleri.

® AGIK PROFILLER: Muhtelif sekil ve digulerde,
kapi ve pencere kasalar, ile hafif gelik kons-
tritksyon profilleri.

® SOGUK GEKME CEMBERLIKLER: ( Cesifli
sanayi ihtiyact gemberler, ambalaj gemberleri)
Imalat normu DIN 1624
Tolerans ,, DIN 1544 e gore

Kalite: St 0, St 1, St 2, St 3
Imalat slculeri : - Geniglik 15 ila 400 mm.
Kalinhk 0,3ilA 3 mm.

® GALVANIZLEME iSLERI : Sicak daldirma usu-
It ile boru, profil, sojutma bloku, tekne v.s.
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