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İMF-Uluslararas ı  Para Fonu 

Nebive BOLULU—Daver HASER 
Emin ERAY 

GiRiş  

Son y ı llarda uluslararas ı  bir kurulu ş un ad ı  yurdumuzda s ı k s ı k 

duyulmaktad ı r. Bas ı n sürekli olarak bu kurulu ş un uzmanlar ıyla yap ı -
lan görü ş melerden, kurulu ş un bize önerdi ğ i ekonomi politikalar ı n-

dan, hatta borç vermek için adeta zorla kabul ettirme ğ e çal ış t ığı  ko-

ş ullardan söz etmektedir. 

İ MF diye an ı lan bu kurulu ş un ad ı  Türkçe anlam ı  «Uluslararas ı  
Para Fonu» olan « İ nternational Monetary Fund» sözcüklerinin ba ş  
harflerinden olu ş ur. 

I 	İ MF ve DÜNYA 

I — IMF nedir — Nas ı l kurulmuş tur. 

2. Dünya sava şı  s ı ras ı nda geli ş mi ş  sanayi ülkeleri, aralar ı ndaki 

çeli ş kileri çat ış maya dönü ş türmemek amac ı yla uluslararas ı  iktisadi 
ili ş kiler düzenleyecek baz ı  kurulu ş lar olu ş turmay ı  planlad ı lar. 

Birle ş ik Amerika Hazine Bakan ı  H. Morgenthau 1941 y ı l ı nda ba ş -
dan ış man ı  White'a sava ş tan sonra «uluslararas ı  iktisadi iliş kileri dü-
zenleyici» bir plan haz ı rlama yetkisi vermi ş tir. «White Plan ı » diye 
adland ı r ı lan bu plan İ MF ve onun karde ş  örgütü olan «Dünya Ban-
kas ı » kurulu ş unun temelini olu ş turmu ş tur. 

Temmuz 1944 te Amerika'n ı n New Hampshire ilinin Bretton 
Woods kentinde toplanan ve 44 ülkenin kat ı ld ığı  uluslararas ı  konfe- 

(*) Bu çal ış ma Eylül 1980 de yap ı lm ış  olup o dönemdeki durumu yans ı tmaktad ı r. 
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rans «White plan ı n ı » esas olarak iMF ve Dünya Bankas ı n ı n Ana söz-

leş mesini kabul etmi ş tir. Sözle ş me 1946 y ı l ı  Aral ığı na dek 39 üye 
ülke taraf ı ndan onaylanm ış  ve Fon Mart 1947 de çal ış malar ı na baş -
lam ış t ı r. 

Ana sözle ş menin 13. Maddesinin I. Bölümüne göre Fonun Mer-
kezi en yüksek kotaya sahip ülkenin ba ş kentinde bulunur. En yüksek 
kota Fonun kurulu ş undan beri ABD'nin oldu ğ undan Fonun kurulu-
ş unda beri merkezi, ABD'in ba ş kenti olan Wach ı ngton'dad ı r. 

Böylece Fon ABD Hazine Bakanl ığı n ı n yak ı n gözetiminde konul-
mu ş  oldu. 

Resmi bak ı mdan Fon özerk bir BM. organ ı d ı r. BM. ile olan ili ş -
kileri 1948 de imzalanan sözle ş meyle düzenlenmi ş tir. Söz konusu söz-
le ş me İ MF Guvernörler Kurulunca (Genel Kurul) 17.9.1948 de, BM. 
Genel Kurulunca da 15.10.1948 de onaylanm ış t ı r. 

Bu sözleş me uyar ı nca BM. İ MF'nin çal ış malar ı na ya da politika-
s ı na kar ış amazlar. BM. temsilcileri İ MF'nin yürütme organ ı  olan Yü-
rütme Kurulu toplant ı s ı na oy kullanmaks ı z ı n kat ı labilirler. iMF tem-
silcileri de BM. Genel Kurulu ile Ekonomik ve Sosyal Konsey çal ış -
malar ı na ayn ı  ko ş ullarla kat ı labilirler. 

Böylece Fon BM. de ço ğ unlu ğ a sahip Az GelGi ş miş  ülkelerin de-
netiminden uzak tutulmu ş  oldu. 

Fonun amaçlar ı  ana sözle ş mesinin birinci maddesinde a ş a ğı daki 
ş ekilde belirtilmi ş tir. 

I — Uluslararas ı  para sorunlar ı  konusunda dan ış ma ve i ş birli ğ i 
olana ğı n ı  sa ğ layacak geçici olmayan bir kurumun arac ı l ığı yle ulus-
lararas ı  parasal i ş birli ğ ini te ş vik etmek. 

2 — Uluslararas ı  ticaretin geli ş mesini ve dengeli büyümesini ko-
layla ş t ı rmak böylelikle iktisat siyasas ı rıı n ana erekleri olan yük: 
sek çal ış t ı rma (istihdam) ve gerçek gelir düzeyinin art ışı n ı , te şvik 
etmek, dü ş ü ş ünü önlemek, üye ülkelerin verimli kaynaklar ı n ı n geli ş -
mesine katk ı da bulunmak. 

3 — Kambiyo istikra ı n ı  te ş vik etmek, üyeler aras ı nda düzenli 
kambiyo ili ş kilerini sa ğ lamak ve birbirini izleyen kambiyo kuru dü-
ş ü ş lerini engellemek 
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4— Üye ülkelerin aralar ı ndaki cari i ş lemlerin yürütülmesi için 

çok yönlü bir ödemeler sisteminin kurulmas ı  ve dünya ticaretinin ge-

li ş mesini engelleyen kambiyo denetimlerinin kald ı r ı lmas ı n ı  destekle-

mek. 

5 — Fonun ,kaynaklar ı n ı  yeterli güvenceler alt ı nda (geçici) ola-

rak üye ülkelere tahsis ederek, kendilerine güvenlerini art ı rmak ve 

böylelikle die ödemelerdeki dengesizlikleri ulusal ya da uluslararas ı  
refah ı  zedeleyen önlemlere ba ş vurmadan düzeltmelerini sa ğ lamak, 

6 — Yukar ı daki belirtilenler uyar ı nca, üyelerin uluslararas ı  öde-
melerindeki dengesizliklerin derecesini azaltmak ve süresini k ı salt-
mak. (I) 

İ MF'nin tüzü ğ ünde yaz ı l ı  amaçlar aras ı nda yüksek düzeyde (is-
tihdam) ve gerçek gelir düzeyinin art ışı n ı  teş vik etmek (2. paragraf) 
ve Devalüasyonlar ı  önlemek (3. paragraf) oldu ğ u halde, geli ş mekte 
olan ülkeleri istihdam ve gerçek gelir düzeyini art ı ran yat ı r ı mlar ı  a-
zal+ma ğ a, hatta durdurma ğ a ve sürekli devalüasyon yapma ğ a zorla-
mas ı  uygulaman ı n tüzü ğ ünde yaz ı l ı  amaçlar ı ndan ne denli farkl ı  ol-
du ğ unu gösteren ilginç belirtilerdir. 

2—IMF nas ı l örgütlenmi ş tir, İ MF'yi kimler nas ı l yönetir. 

Ana sözle ş menin 12. Maddesinin 1. Bölümüne göre IMF tüm üye-
lerin temsil edildi ğ i Guvernörler Kurulu (Genel Kurul), Guvernörler 
Kurulunun seçti ğ i Yürütme Kurulu ve yürütme kurulunun seçti ğ i Ba ş -
kanla, ba ş kana ba ğ l ı  çal ış ma grubunca yönetilir. 

A — Guvernörler Kurulu (Genel Kurul): 

İ MF'nin kuramsal olarak en yüksek organ ı d ı r. Ana sözle ş menin 

12. Maddesinin 2. Bölümüne göre Fona üye her ülke bir temsilci ve 
yard ı mc ı slyla bu kurulda temsil edilir. Kurul y ı lda bir kez genellikle 
Eylül ay ı nda toplan ı r. Fonun y ı l içinde yürütmü ş  oldu ğ u iş leri gözden 
geçirir. Rapor ve hesaplar ı  inceler. 2 y ı lda bir seçimle gelen Yürüt-
me Kurulu üyelerini seçer. Guvernörler Kurulu yetkilerinden baz ı la-
r ı n ı  Yürütme Kuruluna devredebili. Yaln ı z a ş a ğı daki yetkiler Guver-
nörler Kurulunca Yürütme Kuruluna devredilemez ve kendisince kul-
lan ı l ı r. 

a — Yeni üyelerin kabul edilmesi ve Fona Giri ş  koş ullar ı n ı n sap-
tanmas ı . 

—5— 

pe
cy

a



İ K T İ SAT 

b — Tüm üye ülke paralar ı n ı n parite de ğ erindeki eş it orandaki 

değ i ş melerin onaylanmas ı  ve böyle bir ayarlanma gerçekle ş tirildi ğ in-

de, Fon alacaklar ı n ı n alt ı n de ğ erinin 'korunmas ı na ili ş kin hükümlerin 

uygulanmas ı  ile ilgili kararlar ı n verilmesi. 

c — Kotalar ı n yeniden düzenlenmesinin onaylanmas ı , tüm ko. 
'alarm yeniden ayarlan ışı  sonunda kota art ış lar ı n ı n karşı lan ışı  ve 

ödemenin neden olabilece ğ i yükün hafifletilmesi konusunda kara ' 

verilmes i . 

d — Gaçiei ya da idari özellikteki resmi olmayan anla ş malar d ı -

şı nc, a di ğ er uluslararas ı  kurumlarla i ş birli ğ ini sa ğ l ı yacak düzenleme-

lerde bulw -.ulmas ı . 

e — Fo. -ı un net gelirinin da ğı t ı m ı n ı n saptanmas ı . 
f — Bir üye ülkenin Fondan çekilmesinin zorunlu k ı l ı nmas ı . 

g — Fonun la ğ vedilmesi. 
h — Yürütme kurulunun ana sözle ş me maddeleriyle ilgili yorum-

lar ı na yap ı lan itirazlar ı n karara ba ğ lanmas ı . 

i — Geri sat ı n, al ı mlarla ilgili maddelerin yeniden düzenlenmesi, 
geri sat ı n al ı mlar ı n hangi )4edek (rezerv) türleriyle kar şı lanaca ğı  ko-
nusunda kurallar ı n yeniden düzenlenmesi. 

İ  -- Özel yedeklerden genel yedeklere aktar ı mda bulunulmas ı . 

Ana sözle ş menin 12. Maddesinin 5. Bölümü uyar ı nca Guvernör-
ler Kurulundaki oylamalarda her üye 250 art ı , kotas ı n ı n her 100.000 
özel çeki ş  hakk ı  için bir oy kullan ı r. Ş ubat 1980 tarihine göre düzen-
lenmi ş  ili ş ikteki I say ı l ı  tablodanda görülebilece ğ i gibi Genel Kurul-
da toplam oy say ı s ı  425165, ABD'nin oy say ı s ı  84300, oy oran ı  % 19,83, 
ABD., Bat ı  Almanya, Japonya, İ ngiltere ve Fransa'dan olu ş an en bü-
yük beş  ülkenin toplam oylar ı  171.890, oy oranlar ı  % 40,43, bu ülke-
lerle Hollanda, Kanada, İ talya, Belçika ve isveç'ten olu ş an ve onlar 
grubu diye adland ı r ı lan sanayileş mi ş , sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  
sat ı mc ı s ı  on ülkenin toplam oylar ı  221990, oy oranlar ı  % 52 22'd ı r. (3) 

Genel Kurulda oylamada genellikle basit ço ğ unlukla karar al ın ı r. 
Yaln ız aş a ğı daki durumlarda % 85 ço ğ unluk gereklidir. 

a — 5 y ı lda bir genel kotalar ı n incelenmesi ve yeni kotalar ı n 
saptanmas ı  
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b - Kotas ı n ı  tek ba şı na de ğ i ş tirmek isteyen bir ülkenin bu is-

te ğ inin kabulu için karar al ı nmas ı . 

c - Yeni kotalar ı n üyelerce nas ı l kar şı lanaca ğı n ı n saptanmas ı . 

d - Fonun tüm üyelerinin paralar ı n ı n paritesinin ayarlanmas ı . 

e - Fonda bulunan ulusal paralar ı n geri al ı nmas ı yla (Borçlar ı n 

ödenmesiyle) ilgili maddelerde de ğ iş iklik yap ı lmas ı . 

f - Fon üyesi olmayan ülkelere ÖCH bulundurma hakk ı  veril-

mesi ve bu hakk ı  hangi koş ullarda kullanabileceklerinin saptanmas ı . 

g - ÖCH ile ilgili değ i ş iklik yap ı lmas ı . (1980 y ı l ı  sonuna dek yal-

n ı z İ sviçre'ye ÖCH bulundurma hakk ı  verilmiş tir.) 

Böylece ABD.'n ı n onay ı  al ı nmadan oy hakk ı n ı  etkiliyebilecek ko-

ta ayarlamalar ı nda da de ğ iş iklik yap ı lamaz. 

TABLO I 

Birleş ik Amerika 

Üye Kotalan 
Milyon ÖCH 

8 405,0 

Kotaya 
Bağ l ı  
Oylar 

84050 

Sabit 	Toplam! 
Oylar 	Oylar 

+ 250 - 84 300 

Oy 
Yüzdesi 

19.83 
Kanada 1 357.0 13 570 + 250 = 13 820 3.25 

Japonya 1659.0 16 590 + 250 = 16 840 3.96 

Avusturya 330.0 3 300 + 250 = 3 550 0.84 
Belçika 890.0 8 900 + 250 9 150 2.15 
Danimarka 310.0 3 100 + 250 = 3 350 0.79 
Fransa 1919.0 19 190 + 250 = 19 440 4.57 
Almanya 2 159.0 21 560 + 250 = 21 810 5.13 
İ talya 1240.0 12 400 + 250 = 12 650 2.98 
Lüksemburg 31.0 310 + 250 = 560 0.13 
Hollanda 948.0 9 480 + 250 = 9 730 2.29 
Norveç 295.0 2 950 + 250 = 3 200 0.75 
İ sveç 450.0 4 500 + 250 = 4 750 1.12 
İ sviçre 
İ ngiltere 2 925.0 29 250 + 250 = 29 500 6.94 
Finlandiya 262.0 2 620 + 250 = 2 870 0.68 
Yunanistan 185.0 1 850 + 250 = 2 100 0.49 
Izlanda 29.0 290 + 250 = 540 0.13 
Irlanda 155.0 1 550 + 250 = 1 800 0.42 
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TABLO 1 in devam ı  2. 

Malta 20.0 200 250 450 0.11 

Portekiz 172.0 1 720 250 1 970 0.46 

Rerna aya 245.0 2 450 250 2 700 0.64 

spanya 557.0 5 570 250 5 820 1.37 

Türkiye 200 0 2 000 250 2 250 0.53 

Yugoslavya 277.0 2 770 250 3 020 0.71 

Avusturalya 790.0 7 900 250 8 150 1.92 

Yeni Zelanda 232.0 2 320 250 2 570 0.61 

Güney Afrika 424.0 4 240 250 4 490 1.06 

Cezayir 285.0 2 850 250 3 100 0.73 

Endonezya 480.0 4 800 250 5 050 1.19 

İ ran 660.0 6 600 250 6 850 1.61 

Irak 141.0 1 410 250 1 660 0.39 

Kuveyt 235.0 2 350 250 2 600 0.61 

Libya 185.0 1 850 250 2 100 0.50 
Nijerya 360.0 3 600 250 3 850 0.91 
limman 20.0 200 250 450 0.11 
Katar 40.0 400 250 650 0.15 
Suudi Arabistan 600.0 6 000 250 6 250 1.47 
Birle ş ik Arap Emirlikleri 120.0 1 200 250 1 450 0.34 
Venezuela 660.0 6 600 250 6 850 1.61 
Arjantin 535.0 5 350 250 5 600 1.32 
Bolivya 45.0 450 250 700 0.16 
Brezilya 665.0 6 650 250 6 900 1.62 
Ş ili 217.0 2 170 250 2 420 0.57 
Kolombiya 193.0 1 930 250 2 180 0.51 
Kosta-Rika 41.0 410 250 660 0.17 
Dominik Cum. 55.0 500 250 800 0.19 
Ekvator 70.0 700 250 950 0.23 
El Salvador 43.0 430 250 680 0.16 
Guetemela 51.0 510 250 760 0.18 
Haiti 23.0 230 250 480 0.12 
Honduras 34.0 340 250 590 0.14 
Meksika 535.0 5 350 250 5 600 1.32 
Nikaragua 34 O 340 250 590 0.14 
Panama 45.0 450 250 700 0.17 
Paraguay 23.0 230 250 480 0.12 
Peru 164.0 1 640 250 1 890 0.45 
Uruguay 84.0 840 250 1 090 0.26 
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TABLO I in devam ı  3. 

Bahama 33.0 330 + 250 = 580 0.14 
Barbados 17.0 170 + 250 = 420 0.10 
Dominik 1.9 19 + 250 = 269 0.07 
Granada 3.0 30 + 250 = 280 0.07 
Guyan 25.0 250 + 250 = 500 0.1 2  
Jamaika 74.0 740 250 = 990 0.23 
Sen Lusi 3.6 36 + 250 = 286 0.07 
S. Vikent 1.7 17 + 250 = 267 0.06 
Surinam 25.0 250 + 250 = 500 0.12 
Trinit ve Tobogo 82.0 820 + 250 = 1 070 0.25 

Bahreyn 20.0 200 + 250 = 450 0.11 

K ı br ı s 34.0 340 + 250 = 590 0.14 

M ı s ı r 228.0 2 280 + 250 = 2 530 0.60 

İ srail 205.0 2 050 + 250 = 2 300 0.54 

Ürdün 30.0 300 + 250 = 550 0.13 
Lübnan 12.0 120 + 250 = 370 0.09 
Suriye 63.0 630 + 250 = 880 0.21 
Kuzey Yemen 15.0 130 + 250 = 380 0.09 
Güney Yemen 41.0 410 + 250 = 660 0.16 

Afganistan 45.0 450 + 250 = 700 0.17 
Bengaldeş  152.0 1 520 + 250 = 1 770 0.42 
Birmanya 73.0 730 + 250 = 980 0,23 
Cin 550.0 5 500 + 250 = 5 750 1.35 
Hindistan I 005.0 10 055 + 250 = 10 305 2.43 
Kamboçya 25.0 250 + 250 = 500 0.12 
Kore 160.0 1 600 + 250 = 1 850 0.44 
Laos 16.0 160 + 250 = 410 0.10 
Malezya 253.0 2 530 + 250 = 2 780 0.66 
Moldiva 0.9 9 + 250 = 259 0.06 
Nepal 19.0 190 + 250 = 440 0.11 
Pakistan 285.0 2 850 + 250 = 3 100 0.73 
Filipinler 210.0 2 100 + 250 = 2 350 0.56 
Singapur 49.0 490 + 250 = 740 0.18 
Sir-Lanka 119.0 1 190 + 250 = 1 440 0.34 
Tayland 181.0 1 810 + 250 = 2 060 0.49 
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TABLO 1 in devam ı  4. 

Vietnam 90.0 900 + 250 = 1 150 0.27 
Fiji 18.0 180 + 250 + 430 0.10 
Kuzey Gine 30.0 300 + 250 = 550 0.13 
Salomon 2.1 21 + 250 = 271 0.07 
Samao Bat ı  3.0 30 + 250 = 280 0.07 

Benin 16.0 160 + 250 = 410 0.10 
Botswana 9.0 90 + 250 = 340 0.08 
Burandi 23.0 230 + 250 = 480 0.12 
Kamerun 45.0 450 + 250 = 700 0.17 
Yeş il 	K ı y ı  2.0 20 + 250 _,_ 270 0.07 
Orta Afrika 16.0 160 + 250 = 410 0.10 

Çad 16.0 160 + 250 = 410 0.10 

Kemere 2.3 23 + 250 = 273 0.07 
Kongo 17.0 170 + 250 = 420 0.10 
Djibuti 3.8 38 + 250 = 288 0.07 
Gine (Güney) 10.0 100 + 250 = 350 0.08 
Etopya 36.0 360 + 250 = 610 0.15 
Gabon 30.0 300 + 250 = 550 0.13 
Gambiya 9.0 90 + 250 = 340 0.08 
Gana 106.0, 1 060 + 250 = 1 310 0.31 
Gine B 3.9 39 + 250 = 289 0.07 
Gine 30.0 300 + 250 = 550 0.13 
Fildi ş i 	Sahili 76.0 760 + 250 1 010 0.25 
Kenya 69.0 690 + 250 = 940 0.22 
Lesotho 7.0 70 + 250 -= 320 0.08 

Liberya 37.0 370 + 250 = 620 0.15 

Madakaskar 34.0 340 + 250 590 0.14 

Malavi 19.0 190 + 250 = 440 0.11 

Mali 27.0 270 + 250 = 520 0.13, 
Moritanya 17.0 170 + 250 = 420 0.10 

Maurice 27.0 270 + 250 = 520 0.13 
Fas 150.0 1 500 ± 250 = 1 750 0.41 
Nijer 16.0 160 + 250 = 410 0.10 
Rwanda 23 O 230 + 250 = 480 0.12 
Sao Tomeve Prens 2.0 20 + 250 = 270 0.06 
Senegal 42.0 420 + 250 = 670 0.16 
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TABLO I in devam ı  5. 

Soychelles 	(Sayş el) 1.3 13 + 250 263 0.06 
Sierra-Leone 31.0 310 250 560 0.13 
Somali 23.0 230 250 = 480 0.12 
Sudan 88.0 880 + 250 1 130 0.27 
Swaviland 12.0 120 + 250 370 0.09 
Tanzanya 55.0 550 + 250 800 0.19 

Togo 19.0 190 + 250 440 0.11 

Tunus 63.0 630 + 250 880 0.21 

Uganda 50.0 500 -I- 	250 750 0.18 

Yukar ı  Volta 16.0 160 + 250 410 0.10 

Zaire 152.0 1 520 + 250 1 770 0.42 

Zambiya 141.0 1 410 + 250 1 	660 0.39 

Toplam 425165 100.— 

Yürütme Kurulu 

Ana sözle ş menin 12. Maddesinin 3. bölümünün a f ı kras ı na göre 
Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  d ışı nda 21 üyeden olu ş ur. Yürütme Kurulu 
Fonun i ş lerini yürütmekle ve bu amaca varmak için Guvernörler Ku-
rulunca kendisine verilen tüm yetkileri kullanmakla sorumludur. 

Ayn ı  maddenin b f ı kras ı na göre 21 üyenin 

aa) 5 i en geni ş  kotaya sahip üye ülkelerce atan ı r. 
!-)I3) I i en çok ödemeler fazlas ı  veren ülkece atan ı r. 
cc) 15 i di ğ er ülkelerce seçilir. 

Bugünkü durumda ABD, Bat ı  Almanya, Japonya, İ ngiltere ve 
Fransa en geni ş  kotaya sahip ülkeler olarak Yönetim Kurulunun 5 
üyesini atarlar. 

I üye en çok d ış  ödemeler fazlas ı  veren Suudi Arabistan tara-
f ı ndan atanmaktad ı r. (4) 

W:;.ikteki 2 say ı l ı  tablodan da görülece ğ i gibi Yürütme Kurulun-
daki toplam oy 328 976, en yüksek kotaya sahip 5 ülkenin (ABD, Bat ı  
Almanya, Japonya. İ ngiltere, Fransa) oy miktar ı  171 980, oy oran ı  
%44,88 dir. 

Sözleş menin 12. Maddesinin 3. Fdcras ı  uyarı nca seçilmi ş  üyeler 

kendi oylar ı ndan ba ş ka kendilerini seçen ülkelerin kotalar ı na göre 
sahip olduklar ı  oylar ı  da kullanabilirler. 

— 1 1 — 

pe
cy

a



İ K TiS A T 

Uygulamada ülkeler grupland ı r ı larak seçim yap ı lmaktad ı r. Yine 

iki say ı l ı  tablodan görülece ğ i gibi 10 lar grubunun di ğ er atama yet-

kisj olmayan 4 üyesi Hollanda, Kanada, İ talya ve Belçika kendi grup-

lar ı nda mutlak çoğ unlu ğ a sahip olacaklar ı  biçimde grupland ı r ı lmak. 
ta ve bu ülkelerin istedikleri takdirde mutlaka Yürütme Kuruluna gir-
meleri sa ğ lanmaktad ı r. Bu yöntem sayesinde (ili ş ikteki 2 say ı l ı  tablo-
da görülebilece ğ i gibi) 10 lar grubu diye adland ı r ı lan dünyan ı n en 
yüksek düzeyde geli ş mi ş  sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  10 
ülkenin İ sveç d ışı nda kalan 9 unun (ABD, İ ngiltere, Bat ı  Almanya, Ja-
ponya, Fransa, Kanada, İ talya, Hollanda, Belçika) Yürütme Kurulun-
daki oy miktar ı  237050 e, oy oran ı  %61,90 a yükselmektedir. 

Böylece bu ülkeler Genel Kurul niteli ğ indeki Guvernörler Ku-
ruluyla Yönetim Kurulunda ezici bir ço ğ unlu ğ a sahip olduklar ı  İ MF 
arac ı l ığı yla genell:kle sermayeleri k ı t d ış  ödemeler aç ığı  veren Az 
Geli ş mi ş  ülkelere kendi ç ı karlar ı na uygun politikalar ı  dikte etme ola-
na ğı n ı  elde etmektedirler. 

9730 oya sahip Hollanda, 590 oya sahip K ı br ı s, 2700 oya sahip 
Romanya, 2300 oya sahip İ srail ve 3020 oya sahip Yugoslavya ayn ı  
grupta toplanmaktad ı r. Grupta Hollanda d ışı ndaki üyelerin oy topla-
m ı  ancak 8610 oldu ğ undan di ğ er tüm üyeler istemese dahi Hollanda 
grubundaki üyelerin kotalar ı na göre sahip olduklar ı  oy toplam ı  art ı  
250 olan 17340 oy hakk ı na sahip olarak grubunu temsilen Yürütme 
Kuruluna girmektedir. 

13820 oya sahip Kanada, 580 oya sahip Bahama, 420 oya sahip 
Barbados, 280 oya sahip Granada, 1800 oya sahip İ rlanda ve 990 oya 
sahip Jamayika ayn ı  grupta toplanmaktad ı r. Grupta Kanada d ışı nda-
ki ülkelerin oy toplam ı  ancak 4070 oldu ğ undan di ğ er tüm üyeler iste-
mese dahi Kanada, grubundaki üyelerin Kotalar ı na göre sahip olduk-
lar ı  oy toplam ı  art ı  250 olan 16640 oy hakk ı na sahip olarak grubunu 
temsilen Yürütme Kuruluna girmektedir. 

12650 oya sahip İ talya, 2100 oya sahip Yunanistan, 450 oya sa-
hip Malta, ve 170 oya sahip Portekiz ayn ı  grupta toplanmaktad ı r. 
Grupta İ talya d ışı ndaki ülkelerin oy toplam ı  ancak 3770 oldu ğ undan 
di ğ er tüm üyeler istemese dahi İ talya grubundaki üyelerin kotalar ı na 
göre sahip olduklar ı  oy toplam ı  art ı  250 olan 16420 oy hakk ı na sahip 
olarak grubunu temsilen Yürütme Kuruluna girmektedir. 

9150 oya sahip Belçika, 3550 oya sahip Avusturya, 560 oya sahip 
Lüksemburg ve 2250 oya sahip Türkiye ile ayn ı  grupta toplanmakta- 
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d ı r. Grupta Belçika d ışı ndaki ülkelerin oy toplam ı  ancak 6360 oldu ğ un-

dan di ğ er tüm üyeler istemese dahi Belçika grubundaki üyelerin ko-
talar ı na göre sahip olduklar ı  oy toplam ı  art ı  250 olan 14760 oy hak-

k ı na sahip olarak grubunu temsilen Yürütme Kuruluna girmektedir. 
Bizim için önemli olan nokta Türkiye'nin sahip oldu ğ u 2250 oyun da 

(di ğ er birçok ülkelerin oylar ı  gibi) etkisiz k ı l ı nmas ı  ve Belçika'n ı n s ı rf 
bu gruplama sistemi nedeniyle Yürütme Kuruluna Türkiye'nin de oy-
lar ı na sahip olarak kat ı lmas ı d ı r. (5) (Bu ülkelerin ortak bir nitelikleri 

de Japonya d ışı ndaki NATO üyesi olmalar ı d ı r. Japonya ise co ğ rafi 

konumu nedeniyle NATO üyesi olmamakla beraber ABD ile NATO 

üyelerinden de fazla askersel ba ğ la şı kl ı k içinde bulunmaktad ı r.) 

TABLO : 2 YÜRÜTME KURULU 

Üye 	Kotalar ı  
Milyon 	ÖC1-1 

Kotaya 
Ba ğ l ı  
Oylar 

Sabit 
Oylar 

Toplam 
Oylar 

Oy 
Yüdesi 

Birleş ik Amerika 8 405.0 84 050 + 250 = 84 300 22.01 

İ ngiltere 2 925.0 29 250 + 250 = 29 500 7.70 

Almanya 2 156.0 21 560 + 250 = 21 810 5.61 

Fransa 1 919.0 19 190 + 250 = 19 440 5.08 

Japonya 1 659.0 16 590 + 250 = 16 840 4.40 

Suudi Arabistan 600.0 6 000 + 250 = 6 250 1.63 

İ spanya 557.0 5 570 

Kostarika 41.0 410 
El Salvador 43.0 430 
Guetemale 51.0 510 

Honduras 34.0 340 

Meksika 535.0 5 350 
Nikaragua 34.0 340 

Venezuala 660.0 6 600 

Toplam İ sp. 19 550 + 250 19 800 5.17 

Hollanda 948.0 9 480 

K ı br ı s 34.0 340 
İ srail 205.0 2 050 
Romanya 245.0 2 450 
Yugoslavya 277.0 2 770 

Toplam Hal. 17 090 + 250 17 340 4.53 
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Kanada 	 1 357.0 13 570 

Bahama 33.0 330 
Barbodas 17.0 170 
Granada 3.0 30 
Irlanda 155.0 1 550 
Jamaika 74.0 740 

Toplam Kanada 16 390 + 250 16 640 4.35 

İ talya 	 1 240.0 12 400 

Yunanistan 185 1 850 

Malta 20.0 200 

Portekiz 172.0 1 720 

Toplam İ talya 16 170 + 250 = 16 420 4.29 

Avustralya 790.0 7 900 

Kore 160.0 1 600 
Yeni Zelanda 232.0 2 320 
Popua Yeni Gine (Kuzey) 30.0 300 
Filipinler 210.0 100 
Salomon 2.1 21 
Samoa Bat ı  3.0 30 
Seyş el 1.3 13 

Toplam Avustralya 14 284 + 250 = 14 534 3.80 

Libya 185.0 1 850 

Bayreyn 20.0 200 
Birleş ik Arap Emirl. 120.0 1 200 
Irak 141.0 1 410 
Ordün 30.0 300 
Kuveyt 235.0 2 350 
Lübnan 12.0 120 
Mold iva 0.9 9 
Pakistan 285.0 2 850 
Katar 40.0 400 
Somali 23.0 230 
Suriye 63.0 630 
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Kuzey Yemen 
Güney Yemen 

S 

13.0 
41.0 

130 
410 

Toplam Libya 12 089 -l- 	250 = 12 339 3.22 

Belçika 890.0 8 900 
3 300 

Avusturya 330.0 
Lüksemburg 31.0 310 

Türkiye 200.0 2 000 

Toplam Belçika 14 510 250 14 760 3.85 

İ ran 6 600 

Afganistan 660.0 450 

Cezayir 285.0 2 850 

Gana 106.0 1 060 

Fas 150.0 1 500 
Umman 20.0 200 

Tunus 63.0 630 
Toplam İ ran 13 290 H- 250 = 13 540 3.54 

Brezilya 665.G 6 650 

Kolombiya 193.0 1 930 
Guyan 25.0 250 
Haiti 23.0 230 
Panama 45.0 450 
Peru 164.0 1 640 
Dominik Cumh. 55.0 550 
Surinam 25.0 250 
Trinite ve Tabogo 82.0 820 

Toplam Brezilya 12 770 250 = 13 120 3.40 

Hindistan 1 145.0 11 450 
1 520 

Bengladeş  152.0 1 190 
Sir Lanka 119.0 
Toplam Hindistan 14 160 250 = 14 410 3.76 

Finlandiya 262.0 2 620 
Danimarka 310.0 3 100 
Izlanda 29.0 290 
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Norveç 295.0 2 950 
sveC 450.0 4 500 

Toplam Finlandiya 13 460 + 250 = 13 710 3.53 

Endonazya 480 . 0 4 800 
Birmanya 73.0 730 
Fiji 18.0 180 
Malezya 253.0 2 530 
Nepal 19.0 190 
Laos 16.0 160 
Singapur 49.0 490 

Tayland 181.0 1 810 

Vietnam 90.0 900 

Toplam Endonezya 17 790 250 = 12 040 3.14 

Botswana 0.9 90 

Tanzanya 55.0 550 

Burundi 23.0 230 

Etopya 36.0 360 
Gambia 9.0 90 
Gine 30.0 300 
Kenya 69.0 690 
Lesotho 7.0 70 
Liberya 37.0 370 
Malavi 19.0 190 
Nijerya 360.0 3 600 
Uganda 50.0 500 
Sieria Leona 31.0 310 
Sudan 88.0 880 
Swaziland 12.0 120 
Zambiya 141.0 1 410 

Toplam Bostwan a 9 760 +" 250 = 10 010 2.61 

Kameran 45.0 450 

Benin 16.0 160 
Komor AdI. 2.3 23 
Kongo 17.0 170 
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Fildi ş i Sahili 76.0 760 

Gabon 30.0 300 

Ekvator Ginesi 10.0 100 

Yukar ı  Volta 16.0 160 

Madagaskar 34.0 340 

Mali 27.0 270 

Moris 27.0 270 

Mauritanya 17.0 170 

Nijer 16.0 160 

Orta Afrika Cumh. 16.0 160 

Ruanda 23.0 230 

Sao Tome ve Prensip 2.0 20 

Senegal 42.0 420 

Çad 16.0 160 

Togo 19.0 190 

Zaire 152.0 1 520 

Toplam Kamerun 6 033 + 250 = 6 283 1.64 

Ş ili 217.0 2 170 

Arjantin 535.0 5 350 

Bol ivya 45.0 450 

Ekvator 70.0 700 

Paraguay 23.0 230 

Uruguay 64.0 840 

Toplam Ş ili 9 740 + 250 = 9 990 2.61 

Toplam 382 976 100,00 

C — Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  ve Çal ış ma Grubu: 

Ana sözle ş menin 12. Maddesinin 4. bölümüne göre 

a) Yürütme Kurulu ne kendi üyesi ne de Guvernörler Kurulu üyesi 
olmayan bir ba ş kan seçer. Ba ş kan Yürütme Kuruluna ba ş kanl ı k eder, 
fakat oy e ş itli ğ i d ışı nda oy kullanamaz. Yürütme Kurulundaki 382 976 
oy aras ı nda oy eş itli ğ i olm ı yaca ğı  ise aç ı kt ı r. (*) Tablo IV—A, IV—B). 
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Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  Guvernörler Kurulu toplant ı lar ı na da 
kat ı labilir, fakat orada da oy kullanamaz. 

Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  Yürütme Kurulu karar verince görevin-
den ayr ı l ı r. 

b) Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  çal ış ma grubunun ba ş kan ı  olarak 
Fonun günlük i ş lerini Yürütme Kurulunun gözetiminde yönetir. Yü-
rütme Kurulunun denetimde de, çal ış ma grubunun örgütlenmesin-
den, bu kadroya atama yap ı lmas ı ndan ve kadrodan ç ı karma yap ı lma-
s ı ndan sorumludur. 

Fonun i ş leri a ş a ğı da dökümleri yaz ı l ı  5 Bölgesel Bölüm, 6 i ş lev-
sel (fonksyonel) Bölüm, 1 Servis, 1 Enstitü ve Sekretelrikçe yürütü-
lür. 

Bölgesel Bölümler: 

I — Afrika İş leri 2 — Asya İş leri, 3 — Avrupa İş leri( 4 — Ortado-
ğ u İş leri, 5 — Bat ı  Yar ı m Küresi İş leri. 

İş levsel Bölümler: 

I — Yönetim İş leri, 2 — Kambiyo ve Ticari İ li ş kiler, 3 — Maliye, 
4 — Hukuksal i ş ler 5 — Ara ş t ı rmalar, 6 — Hazine 

Daireler: 

— Yabanc ı  Diller, 2 — istatistik, 3 — Avrupa, 4 — Cenevre 

Servis: 

Merkez Bankas ı  Servisi 

Enstitü: 

Para Fonu Enstitüsü (6) 

3 — Fon Üyeleri ve Üyelerin Kotalar ı : 

Fon aralar ı nda Sovyetler Birli ğ i, Polonya ve Çekoslovakya'n ı n 

da bulundu ğ u 45 üye taraf ı ndan kurulmu ş tur. Sovyetler Birli ğ i Bret- 
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ton Woods konferans ı  ve İ MF nin di ğ er kurulu ş  çal ış malar ı na kat ı l-
mas ı  ve kendisine kotas ı  en yüksek 5 ülkeden 1'i olarak Yürütme 

Kuruluna temsilci atama hakk ı  verilmesine ra ğ men, Fona üye ol-

mam ış t ı r. 

1<JrUCLI Cı yelerden Polonya 14 Mart 1950 de, Çekoslovakya ise 
31 Aral ı k 1945 de Fonla iliş kilerini kesmiş tir. 

2. ci Dünya sava şı  s ı ras ı nda Ba ğ la şı k (Müttefik) devletlerle sa-
va ş an B. Almanya, Japonya ve İ talya da o dönemde olu ş turulan di ğ er 
tüm uluslararas ı  kuruluş lara oldu ğ u gibi İ MF'ye de sonradan kat ı l-
m ış lard ı r. (7) 

Avrupa Sosyalist ülkelerinden 1973 te kat ı lm ış  olan Romanya ile 
kendisine özgü bir Sosyalizm uygulayan Yugoslavya Fona üyedir. 

Avrupan ı n en zengin ülkelerinden İ sviçre ise Fonla normal bir 
üyeden daha fazla ili ş kide olmas ı na ra ğ men Fon üyesi değ ildir. 

Asya Sosyalist ülkelerinden Vietnam, Laos ve Kamboçya daha 
Sosyalist olmadan önce iMF'ye üye olmu ş lard ı . 1975 de Sosyalist ol-
duktan sonra iMF den çekilmediklerinden halen fon üyesidirler. (8) 

Ana sözle ş menin 15. maddesine göre Fondan ayr ı lma 2 biçimde 

olabilir. Üye söz konusu maddenin I. F ı kras ı  uyar ı nca kendi iste ğ i ile 
Fondan ayr ı labilir. 

Fon Guvernörler Kurulu ayn ı  maddenin 2. f ı kras ı  gereğ ince ku-
rallar ı na uymayan üyeyi fondan ç ı kar ı labilir. Fona istedi ğ i ülke eko-
nomisi ile ilgili bilgileri vermemek de fon kurallar ı na uymama kabul 
edilmektedir. 

Üyelerin Kotalar ı  ulusal gelirleri ve d ış  ticaretleri gözönünde tu-
tularak saptan ı r. Bu konuda 1962 y ı l ı ndan sonra de ğ iş ik formüller 
geliş tirilmi ş tir. 

Üyelerin Kotalar ı  ba ş da belirtildi ğ i gibi Guvernörler Kurulunca 
oylar ı n %85'i ile de ğ i ş tirilebilir. Ana sözle ş menin 3. maddesinin 2, 
f ı kras ı  uyar ı nca bu de ğ i ş iklik için üyenin onay ı  gerekir. (10) 

Kurulu ş ta toplam Kotalar ı n %37,9'una sahip olan ve İ ngiltere ile 
beraber Fona egemen olan ABD ekonomisinin dünya ekonomisindeki 
orant ı sal önemini yitirmesine ko ş ut olarak kota pay ı n ı  % 19,83'e, 
Tablo Ill de görülece ğ i gibi) dek azalt ı lm ış  ve egemenli ğ ini 9'lar gru- 
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bunu olu ş turan di ğ er ülkelerle payla ş mak zorunda kalm ış t ı r. Bu olgu 
geli ş mi ş  Kara Avrupas ı  ülkeleriyle Japonya'n ı n ABD ve İ ngiltere'den 
daha yüksek bir h ı zla geli ş melerinden kaynaklanmaktad ı r. 

Ana Sözle ş menin 3. maddesinin 3. f ı kras ı n ı n A bölümü uyar ı nca 
üye ülkelerin Fona katk ı s ı  kotalar ı n ı n tutar ı  kadard ı r. Ayn ı  F ı kran ı n 
b bölümü uyar ı nca üye ülke isterse kota tutar ı n ı n % 25 ini alt ı nla ö-
der, isterse alt ı n ve ABD Dolar ı  yedeklerinin % 10 unu Fona yat ı r ı r. 

iine ayn ı  F ı kran ı n c bölümü uyar ı nca geri kalan tutar, ulusal pa-
ralarla ödenir. 3 maddenin 4. F ı kras ı n ı n a bölümü uyar ı nca Kota 
art ış lar ı nda üye ülkenin alt ı n yedekleri yeni kota tutar ı ndan dü ş ük-
se. Guvernörler Kurulu yine % 85 ço ğ unlukla üyenin alt ı nla kar-
şı lamas ı  gereken tutar ı  azaltabilir. 

3. Maddenin 5. F ı kras ı  uyar ı nca üye ülke geri kalan bölümü ulusal 
paras ı yla ya da Fon kabul ederse senet ve alacaklanyla kar şı laya-
bilir. 

Uyelerin kotalar ı  daha önce belirtilen oy haklar ı ndan ba ş ka, Fon-
dan sa ğ layabilecekleri kaynaklar ı  da belirler. (10) 

TABLO III 
Onlar Grubu Ülkelerinin Genel Kuruldaki Oy Say ı s ı  ve Yüzdesi 

Birleş ik Amerika 
Kanada 
Japonya 
Belçika 
Fransa 
B. Almanya 
Italya 
Hollanda 
İ ngiltere 
Isveç 

Toplam 	  

Oy 
Say ıs ı  

84 300 
13 820 
16 840 
9 150 

19 440 
21.  810 
12 650 
9 730 

29 500 
4 750 

(217 240) 

Oy 
Yüzdesi 

19.83 
3.25 
3.96 
2.15 
4.57 
5.13 
2.98 
2.29 
6.94 
1.12 

51.10 

221 990 52.22 
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TABLO IV—A 
Onlar Grubu Ülkelerinin Yönetim Kuruulndaki Oy Say ı s ı  ve Yüzdesi 

Oy 
Say ıs ı  

Oy 
Yüzdesi 

Birleş ik Amerika 84 300 22.01 
İ ngiltere 29 500 7.70 

B. Almanya 21 810 5.69 

Fransa 19 440 5.08 

Japonya 16 840 4.40 
Kanada 16 640 4.35 
Belçika 14 760 3.85 
İ talya 16 420 4.29 
Hollanda 17 17 340 4.53 
Toplam 	  237 050 61.90 

(*) Onlar Grubundan İ sveç Yürütme Kuruluna girmek istememi ş tir. 

TABLO IV—B 
Yürütme Kurulundaki Oy Da ğı lı m ı  

Birleş ik Amerika 
İ ngiltere 
B. Almanya 
Fransa 
Japonya 
Kanada 
Belçika 
İ talya 
Hollanda 
Suudi' Arabistan 
İ spanya 
Avustralya 
Libya 
İ ran 
Brezilya 
Hindistan 
Finlandiya 
Endonezya 

13 
9 

12 
9 

5 
8 
2 
6 
6 

10 
2 
5 

820 
150 
650 
730 

820 
150 
100 
950 
900 
305 
870 
050 

Oy 
Say ı s ı  

84 300 
29 500 
21 810 
19 440 
16 840 
16 640 
14 760 
16 420 
17 340 

6 250 
19 800 
14 534 
12 339 
13 540 
13 020 
14 410 
13 710 
12 040 

(237 050) 

Oy 
Yüzdesi 
22.01 

7.70 
5.69 
5.08 
4.10 
4.35 
3.85 
4.29 
4.53 
1.63 
5.17 
3.80 
3.22 
3.54 
3.40 
3.76 
3.58 
3.14 

44.88 

(61.90) 
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Botswana 
Kamerun 
Sili 2 

340 
700 
420 

10 
6 
9 

010 
283 
990 

2.61 
1.64 
2.61 

382 976 100.00 

Il — İ MF'nin ÜYELER İ NE SAĞ LADIĞ I KRED İ LER 

İ MF üyelerine 3 tür hesaptan kredi sa ğ lar. 
1 — Fon Genel Hesab ı  
2 — Fon Özel Çeki ş  Hesab ı  
3 — Ba ğı ms ı z Hesaplar. 

I — Fon Genel Hesab ı  : 

Fon Genel Hesab ı , Fonun üyelerine kredi sa ğ lad ığı  ana hesapt ı r. 

Kaynaklar ı : 

a— Üye ülkelerin kotalar ı na göre Fona yat ı rd ı klcı r ı  paralar, 

b— Fon'un de ğ i ş ik ülkelerle yapt ığı  borç alma anla ş malar ı , Fon 
ş imdiye dek 3 tür borç alma anla ş mas ı  yapm ış t ı r. 

aa— Genel Borç alma anla ş malar ı . 
bb— Petrol kolayl ı klanyla ilgili borç alma anla ş malar 
cc— Ek Finansman kolayl ı klanyla ilgili borç alma anla ş malar ı . 

Genel Borç alma anla ş malar ı  10 lar grubu ülkeleri ve İ sviçre ile, 
Petrol kolayt ı klanyla ilgili borç alma anla ş malar ı  OPEC üyesi ülkeler-
le, ek finansman kolayl ı klarlyla ilgili borç alma anla ş malarlysa baz ı  
OPEC üyesi ülkeler ve baz ı  sanayile ş mi ş  ülkelerle yap ı lm ış t ı r. Genei 
Hesap içindeki kaynaklar a ş a ğı daki' yollarla Fon üyelerine tahsis 
edilir. 

A— Doğ rudan al ı m ve destekleme anla ş malar ı  (Stand-by) 
B— Geni ş letilmi ş  Fon Kolayl ığı  
C— Ek Finansman Kolayl ığı  (Witeveen Fonu) 
D— Telafi Edici Finansman Kolayl ığı  
E— Toplam Rezerv Kolayl ığı  (12) 

A— Doğ rudan al ı m ve Destekleme anla ş malar ı  (Standy-by) 

Fon Ana Sözle ş mesinin 5. Maddesinin 2. F ı kras ı  uyar ı nca üye 
ülkeler gereksinmeleri olan dövizleri ulusal paralar ı  kar şı l ığı nda Fon-
dan al ı rlar. Hukuksal olarak bir al ı m i ş lemine benzeyen bu i ş lem 
gerçekte üye ülkelerin Fondan borç alma i ş lemidir. Ana Sözle ş menin 
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5. Maddesinin 3. F ı kras ı  uyar ı nca 

a— istenen al ı m (Yani istenen Kredi) önce alt ı n dilimi üzerin-

den gerçekle ş ir. 

b— Üye ülke 1 y ı l içinde Fondaki ulusal paras ı n ı , kotas ı n ı n %25, 

oran ı nda art ı rabilir. (Yani 1 y ı l içinde kotas ı n ı n %251 oran ı  kadar 

borç olabilir). 

c— Fondaki ulusal paras ı , kotas ı n ı n %200'ini a ş amaz. (13) 

Bu kurallardan ç ı kan maternatiksel sonuca göre kotas ı n ı n %25 

ini alt ı n olarak ödemi ş  ve ulusal paras ı  di ğ er ülkelerce istenmemi ş  
bir ülkenin, her y ı l kotas ı n ı n %25'ini alma ko ş uluyla olabilece ğ i top-

lam kredi 4 y ı lda kotas ı n ı n %125'idir. Çünkü fazla al ı rsa, daha önce 

kotas ı n ı n %75'ini de ulusal parayla ödedi ğ inden Fondaki ulusal pa-

ras ı  kotas ı n ı n %200'ünü a ş ar. 

Kotas' 1 000 000 ÖÇH olan kotas ı n ı n %25'ini alt ı n, %75'ini de 

ulusal paras ı  ile ödemi ş  bir ülke varsayal ı m. Bu ülke üye olunca Fona 

250 000 ÖÇH kar şı l ığı  alt ı n ve 750 000 ÖÇH kar şı l ığı  ulusal para ya-

t ı r ı r. 

Ş imdi bu ülkenin olabilece ğ i krediyi hesapl ı yal ı m. ilk olarak ya-

t ı rd ığı  alt ı n ı n karşı l ığı  olan 250 000ÖÇH kar şı l ığı  döviz al ı r ve bunun 

karşı l ığı n ı  ulusal paras ı yla Fona yat ı r ı r. Daha sonra her y ı l kotas ı n ı n 

%251 olan 250 000 ÖÇH l ı k döviz al ı r ve karşı l ığı n ı  yine ulusal para 
olarak Fona yat ı ru Böylece 4 y ı l sonunda Fondaki toplam ulusal 
paras ı n ı n değ eri 750 . 000 + 250 000 + 4 x (250 OOOJ = 2 000.000 ÖÇH a 
yani kotas ı n ı n %200 ii-ı e ula şı r. 

Bu s ı n ı ra var ı nca alm ış  oldu ğ u toplam kredi ise 250 000 + 4 X 
(250 000) = 1 250 000 ÖÇH kar şı l ığı  dövizdir. Ba ş ka bir deyi ş le kota-
s ı n ı n %125'idir. 

Burda o geli ş mi ş  ülkelerin aleyhine 2 nokic ile karşı  karşı ya 
kalmaktay ı z. 

a— Az geli ş mi ş  ülkeler genellikle kotalar ı n ı n %25 ini alt ı nla 
ödeyemernekte ve rezervlerinin %10 unu Fona yat ı rmakla yetinmek. 
tedirler. Bu durumda ald ı klar ı  kredi, yat ı rd ı klar ı  eksik alt ı n miktar ı  
kadar almalar ı  gereken krediden eksik olmaktad ı r. Ş imdide yine ko-
tost 1 000 000 ÖÇH olan fakat döviz rezervi s ı f ı r oldu ğ u için Fona 
hiç alt ı n yat ı rmam ış  ve kotas ı n ı n tüm karşı l ığı n ı  ulusal paras ı  kar-
şı l ığı nda Fona yat ı rmi ş  ikinci bir ülke varsayal ı m. 
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Bu ülkede her y ı l kotas ı n ı n %25'i olan 250 000 ÖCH kar şı l ığı  dö-
viz al ı r ve kar şı l ığı n ı  ulusal para olarak fona yat ı r ı r. Böylece 4 y ı l 

sonunda fondaki toplam ulusal paras ı n ı n de ğ eri 1 000 000 + 4 x' 
(250 000) = 2000 000 ÖCH a yani kotas ı n ı n %200 üne ula şı r. 

Bu s ı n ı fa var ı nCa alm ış  oldu ğ u kredi ise 4X250 000 = 1 000 000 

ÖCH kar şı l ığı  dövizdir. Ba ş ka bir deyi ş le kotas ı n ı n %100'ü dür. 

Bu ikinci ülkenin birincisinden çok daha fazla döviz gereksinme-
si oldu ğ u halde çok daha az kredi alabilmektedir. 

b— Az geli ş miş  ülkelerin ulusal paralar ı  genellikle hiç bir ülke 
taraf ı ndan istenmez. Ba ş ka bir deyi ş le bu ülkelerin paralar ı  «Kon-
vertibl» de ğ ildir. Oysaki ABD Dolar ı , İ ngiliz Sterlingi, B. Alman Mark ı , 
Japon Yeni, Frans ı z Frang ı  gibi paralar uluslararas ı  ticarette çok 
kullan ı lan «konvertibl» paralard ı r. Bu nedenle de Fon üyelerince sü-
rekli istenmektedir. Fon bu paralar ı  bu ülkelerin kotas ı ndan kar şı  
layarak kredi isteminde bulunan ülkelere vermektedir. Böylece bu 
ülkelerin kotalar ı  içinde ulusal para oranlar ı  dü ş mekte ve sürekli 
olarak kendilerine yeni kredi olanaklar ı  doğ maktad ı r. 

Bu kez kotas ı  yine 1 000 000 ÖCH olan paras ı  Konvertibl 10 lar 
grubundan ABD, İ ngiltere, Almanya, Japonya, Fransa gibi geli ş miş  
bir ülke varsaya! ı m. (Gerçekte bu ülkelerin kotalar ı  Milyarlarca ÖCH 
d ı r. Fakat biz kolayl ı k sa ğ lamak için kota tutar ı n ı  yine 1 000 000 ÖÇH 
olarak ald ı k). 

Bu ülke yine Ana sözle ş menin 5 Maddesi uyar ı nca kotas ı n ı n %25 
ini 250 000 ÖÇH değ erindeki alt ı nla %75 ini de 750 000 ÖCH de ğ erin• 
deki ulusal paras ı yla kar şı lam ış  olsun. Söz konusu ülkenin paras ı  di-
ğ er ülkelerce istenen Konvertibl bir para oldu ğ undan Fon her y ı l bu 
ülkenin kotas ı ndan para sa ğ layacakt ı r. Fonun bu ülke paras ı ndan 
sa ğ l ı yaca ğı  miktar kotas ı n ı n %25 i olan 250 000 ÖÇH kar şı l ığı  dö-
vizden fazla ,ise ülkenin Fondaki ulusal paras ı n ı n oran ı  hiç artm ı ya-
caktir. Çünkü bu ülke her y ı l bu miktar yabanc ı  dövizi ulusal paras ı  
karşı l ığı nda al ı rken, Fon da ayn ı  miktar da paray ı  döviz karşı l ığı nda 
bu ülkenin kotas ı ndan alacakt ı r. 

Böylelikle bu ülkenin ulusal paras ı n ı n kotas ı  içindeki oran ı  hiç 
bir zaman %200 e ula ş m ı yacakt ı r, yani alabilece ğ i kredinin s ı n ır ı  ol- 

- mayacakt ı r. 

Üyelerin Ulusal Paralann ı  geri almalar ı  (ya da Borçlar ı n ı  ödeme- 
leri) 
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Ana Sözle ş menin 5. Maddesinin 7. F ı kras ı n ı n a bölümü uyar ı nca 

her ülke Fondaki ulusal paras ı n ı n kotas ı n ı n a ş an bölümünü alt ı n ya 

da döviz kar şı l ığı nda geri al ı r. Hukuksal olarak bir geri al ı m i ş lemi 

olan bu i ş lem gerçekte bir borç ödeme i ş lemidir. 

Ayn ı  F ı kran ı n b bölümü uyar ı nca da her üye ülkenin her y ı l sa-
t ı n almas ı  gereken ulusal paras ı  yani ödemesi gereken döviz borcu 
üyenin ayn ı  y ı l içinde Fondaki ulusal paras ı ndaki art ış la kendi döviz 
rezervierindeki azal ışı n yar ı s ı n ı n cebirsel toplam ı d ı r. 

Yine 7. F ı kran ı n c bölümü uyar ı nca 

Üye ülkenin Fondaki ulusal paras ı  kotas ı n ı n %75'inin alt ı nda ise 
Fondaki ulusal paras ı n ı  sat ı n almakla yani borcunu ödemekle yü-
kümlü değ ildir. (4) 

Bu bölüm uyar ı nca Fonun bir ülkenin di ğ er ülkelere verilmek 
üzere ulusal paras ı ndan ald ığı  miktar, o ülkenin Fondan ald ığı  dö-
viz karşı l ığı ndan fazla ise bu ülke ulusal paras ı n ı  sat ı n almak yani 
borcunu ödemek zorunda de ğ ildir. 

Yani yukar ı da varsay ı msal bir örnek olarak ald ığı m ı z ülkenin ola-
bileceğ i kredinin s ı n ı r ı  olmayaca ğı  gibi, ald ığı  borçlar ı  da ödemek 
zorunda olmayacakt ı r. 

Destekleme anla ş malar ı : Fon Yürütme Kurulunun 1.10.952 Tarih 
155(52/57) say ı  23.12.953 Tarih 270 (53/95) say ı  ve 20.9.968 Tarih ve 
2603(68/132) say ı l ı  kararlar ı yla alt ı n dilimi üzerinden döviz alimin' 
gerçekle ş tiren ve kredi dilimi üzerinden döviz al ı m ı  isteminde bulu-
nan ülkelerle Fon aras ı nda yap ı l ı rlar. Ba ş lang ı çta üye ülkelerin Fon-
dan yapacaklar ı  döviz al ı mlar ı n' ve bu dövizlerin ödenme ko ş ullar ı n ı  
belirtirlerdi. Daha sonra kapsamlar ı  geni ş letilmi ş  ve Fondan, dövi-
al ı m ı  yapmak isteyen ülkelerin izlemeleri gereken ekonomi politi-
kalar ı n ı n ( İ ç kredi, maliye, döviz kuru, fiat ve ücret, d ış  ticaret ve 
ödemeler gibi) belirten belgelere dönü ş türülmü ş lerdir. 

Fondan döviz al ı m ı nda bulunmak isteyen ülkeler, Fon taraf ı n-
dan bu al ı m ı  yapabilmek için kendilerine ş art ko ş ulan ekonomi poli-
tikalar ı n ı  izleyeceklerini bir « İ yi Niyet Mektubu» ile Fona bildirirler. 

Fon Yönetim Kurulu « İ yi Niyet Mektubu» sunmu ş  ülkelerin gerek 
döviz al ı mlar ı  gerek ulusal paralar ı n ı n geriye sat ı n al ı mlar ı yla yan ı  
borçlar ı n ödenmesiyle ilgili kurallar ı  hafifletebilmekle yetkilidir. 
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Genellikle « İ yi Niyet Mektubu» sunmu ş  ülkelere 3 y ı l içinde ulu 
sol paralar ı n ı  geri alabilme hakk ı  tan ı n ı r. Ulusal paralar ı n ı  3 y ı l içinde 
geri alam ı yan ülkelere bu süre 5 y ı la dek uzat ı labilir. 

Fon Yönetim Kurulu üye ülkenin « İ yi Niyet Mektubu» ile izlemeyi 
taahhüt etti ğ i politikalar ı  kabul ettikten sonra Fon ile üye ülke ara-
s ı nda döviz al ı m ı  ve ademesiyie ilgili ko ş ullarla « İ yi Niyet Mektubun-

daki» hususlar ı  kapsayan destekleme (Stand-by) anla ş mas ı  imza-

lan ı r. (16) 

Bugün doğ rudan al ı mlar tümüyle Destekleme (Stand-By) anla ş -
malar ı na ba ğ lanm ış  bulunmaktad ı r. 

Destekleme anla ş malar ı  Fona egemen olan Sanayile ş miş  ser-
maye ve mai d ış  sat ı mc ı s ı  10 lar grubu ülkelerinin az geli ş mi ş  ülke-
lere kendi ç ı karlar ı na uygun politikalar ı  uygulatt ı rd ı klar ı  en önemli 
mekanizmad ı r. 

B— Geni ş letilmiş  Fon Kolayl ığı  : 

Fon Yürütme Kurulunun 13.9.974 tarih ve 4377(74/114) say ı l ı  
karar ı yla uygulanma ğ a ba ş lanm ış t ı r. (17) 

Ürelmieri yetersiz, d ış  ödemeleri dengesiz, büyüme h ı zlar ı  ya-
va ş  yap ı sal sorunlar ı  olan az geli ş mi ş  ülkeler için kurulmu ş tur. Ve-
rilen kredinin süresi üç y ı ld ı r. 

ilgili ülke, kotas ı n ı n %140 ı  kadar kredi kullanabilir. Ayr ı ca al-
t ı n ve ilk kredi dilirnlerini de kullanabilir. Böylece olabilece ğ i kredi 
miktar ı  kotas ı n ı n %190 a ula şı r. Yaln ı z bu uygulama sonunda Fon-
daki ulusal paras ı n ı n tutar ı  kotas ı n ı n %265 ini a ş mamal ı d ı r. Ger-

çekte de kotas ı n ı n %190 oran ı nda Fondan döviz alm ış  bir ülke bu 
dövizi alabilmek için kotas ı n ı n %190 oran ı ndaki ulusal paras ı n ı  Fona 

yat ı rmak zorundad ı r. Buna ilk yat ı rd ığı  kotas ı n ı n %75 oran ı ndaki ulu-

sal paras ı  kat ı l ı rsa ulusal paras ı n ı n, kotas ı n ı n %265 ine ula ş t ığı  

görülür. 

Bu kolayl ı ktan yararlanmak isteyen ülkede yard ı m süresince 

her y ı l izleyece ğ i ekonomi politikas ı n ı  ve bir y ı l önce izledi ğ i politika-

n ı n sonuçlar ı n ı  Fona bildirmekle yükümlüdür. (18) görüldü ğ ü gibi 

Geni ş letilmi ş  Fon oKlayl ığı  da, Fona egemen ülkelerin az geli ş mi ş  
ülkelere istedikleri politikalar ı  uygulatmak için kulland ı klar ı  bir 

araçt ı r. 
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C— Ek Finansman Kolayl ı klar ı  (Witteveen Fonu) 	' alr)  

di ı oT 
29.8.977 de Fon Yürütme Kurulu Ek Finansman kgisyl,,IfflgrUS-

ratmaya karar verdi. (19) 	 (CS) 

Amac ı  ekonomideki boyutlar ı na ve İ MF deki kota sıı:vdr,tRa gö-

re önemli miktarda Finansman gereksinimi olan üll9 İ li%wv. 19yrfiqk 

sa ğ lamakt ı r. Ek Finansman Kolayl ı klar ı  23 Ş ubat 979 ydR oym ıi9Nge 

girdi. 	 ,ii ole21ü 11DCŞ  
Kaynaklar ı  7 si OPEC üyesi, 7 Endüstrile ş miş  14 ForiliWe8101.»kle 

ile İ sviçre'den borç anla ş malar ı  yap ı larak sa ğ lanm ış t ı r.ruuiy  

Ödünç verenlere verilecek faiz oranlar ı  her alt ı  aydarbifpkırpttiı -
nacak ve bu oranlar ABD hükümet bonolar ı n ı n ortalama  
e ş it olacakt ı . ı o>1 

Ek finansman Kolayl ı klar ı  Destekleme anla ş mas ı  yap0'M-
lere ülke kotas ı n ı n %102, i oran ı nda sa ğ lan ı r. Üye ülke bu:miktar ı  
4 dilimde al ı r. Bu 4 dilimden ilki üyenin kotas ı n ı n %12,5 u, diğ ftr>lajü 
de %30 oran ı ndad ır. mrripd 

Ek finansman kaynaklar ı  Geni ş letilmi ş  Fon Kolayl ığı ndaniY% 
yararlanan ülkelere kotalarm ı n %140 ı  oran ı nda sa ğ lan ı r. 	eb 

fi. 
Kolayl ı ktan yararlanan ülkeler ödünç veren ülkelere verilen f 

p
9J- 

zi ödedikleri gibi fona da ilk 3,5 y ı l için % 02, ondan sonraki y ı l için 
(bir y ı l) %03,25, sonras ı  için %03,75 faiz öderler. 

Bu kolayl ı kla ili ş kin dikkati çeken nokta bu kolayl ığı n ya fonla 
destekleme anla ş mas ı  yapm ış , ya da Geni ş letilmi ş  Fon kolayl ığı n-
dan yararlanan ülkelere sa ğ lanmas ı  yani ancak 10 lar grubunun ç ı -
kar ı na olan ekonomi politikalar ı n ı  uygulamay ı  yükümlenmi ş  ülkele-
rin bu kolayl ı ktan yararlanabilmeleridir. (20) 

D— Telafi Edici Finansman Kolayl ığı : 

Fon Yürütme Kurulunun 27 Ş ubat 963 Tarih 1977(6318) say ı l ı  
kara ı ryla uygulanma ğ a konmu ş tur. (21) 

Bir ülkenin bu kolayl ı ktan yararlanabilmesi için o y ı l içindeki d ış  
sat ı m ve i ş çi gelirleri toplam ı  son üç y ı l ı n aritmetik ortalamas ı n ı n 
alt ı nda olmal ı d ı r. Bu durumda olan bir ülke kotas ı n ı n %100 ü oran ı n-
da bu kolayl ı ktan yararlanabilir. (22) 

E— Tampon Rezerv Kolayl ı klar ı : 

Fon Yürütme Kurulunun 25 Haziran 969 Tarih ve 2772(69/47) 
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say ı l ı  karar ı yla yürürlü ğ e konmu ş tur. Yine ayn ı  ,kurulun 24 Aral ı k 

975 Tarih 4912(75/207) ve 4913(75/207) say ı l ı  kararlar ı na göre üye 
lUk61gWv811-  kolayl ı ktan yararlanabilme oran ı  kotalar ı n ı n %50 
idir. (23) 

.6g 9!U-18.5Vbaz ı  ham maddelerin d ış  sat ı m ı n ı  yapan ülkeler d ış  sa- 

t1 ' yW ı1'< lar ı  hammaddelerin fiat dü ş üş lerini karşı lamak için bu 

k6110i'llOaRyararlanabilirler. Hangi hammaddelerin d ış  sat ı m ı n ı  ya-
pan ülkelerin bu kolayl ı ktan yararlanabileceklerine Yürütme Kurulu 

,:»11.1rMeNerir,(, 

Yürütme Kurulu Kas ı m 970 te 4. uluslararas ı  Kalay anla ş mas ı n ı  
ıiirtglia.ticincKalay üreticisi ülkelerin Nisan 973 te Kakao Birli ğ i üyesi 

eKt*c104ı reticisi ülkelerin 978 de de Ş eker anla ş mas ı n ı  imzal ı yan ş e-
ker üreticisi ülkelerin bu kolayl ı ktan yararlanabileceklerine karar 
yRrtrıj ı iglfr. (24) 

ı lDt>1111Billndi ğ i gibi sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  geli ş mi ş  
CX.31<Orin ç ı kar ı  kendi ürettikleri sanayi mallar ı n ı n fiatlar ı  yükselirken 
hammadde fiatlar ı n ı n dü ş mesi sabit kalmas ı  ya da en az ı ndan sc ı  

,ftayi mallar ı  fiatlar ı ndan daha yava ş  artmas ı d ı r. (Gerçekte hammad-
de fiatlar ı n ı n, sanayi mallar ı  fiatlar ı ndan daha yava ş  artmas ı  dahi 
hammadde fiatlar ı n ı n orant ı sal olarak dü ş ü ş ünü gösterir). Çünkü bu 

1(!?urumda d ış  ticaret hadleri hammadde d ış  sat ı mc ı s ı  ve sanayi maha-
lli ı  al ı mc ı s ı  az geli ş mi ş  ülkelerin aleyhine döner ve bu ülkeler ham 
madde d ış  al ı mc ı s ı  ve sanayi mallar ı  d ış  sat ı mc ı s ı  geli ş mi ş  ülkelerce 
sömürülür. 

Sanayi mallar ı  d ış  sat ı mc ı s ı  geli ş miş  ülkeler sömürü oranlar ı n ı  
art ı rmak ya da en az ı ndan ayn ı  oranda sürdürmek için hammadde 
fiatlar ı n ı n art ışı n ı  engelleme ğ e çal ışı rlar. Bunu sa ğ layabilmek için 
egemen olduklar ı  Fon arac ı l ığı yle bu ülkelere baz ı  kredi olanaklar ı  
sa ğ larlar. i ş te «Tampon Rezerv Kolayl ığı  bu amaca» yöneliktir. 

2 — Fon Özel Çeki ş  Hesab ı  : 

Özel çeki ş  hesab ı  970 de Özel Çeki ş  Hakk ı  ad ı yla yarat ı lan yen, 
bir «Ş arts ı z rezerv» türünün i ş lem gördü ğ ü Fon hesab ı d, ı r. 

Eylül 967 de Fon Guvernörler Kurulunca «Özel Çekme Hakk ı  a-
d ı yla bir «Ş arts ı z rezerv» türünün kurulmas ı  kararla ş t ı r ı lm ış t ı r. 969 

Not ÖÇH «Özel Cekme Hakk ı » Teriminin k ı salt ı lm ışı d ı r. Bu hakk ı n iş lem gördüğ ü 

«15zel Cekme Hesab ı » ÖC. Hesab ı  olarak gösterilmektedir. 
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da Fon anasözle ş mesi bu amaca yönelik olaak de ğ i ş tirilmi ş , 1 Ocak 
970 te de uygulama ba ş lam ış t ı r. (25) 

«Özel Çekme Hakk ı n ı n» temel özelli ğ i hiç bir gerçek kar şı l ığ : 
olmayan tümüyle «Kaydi» nitelikte ancak «Özel Çekme Hesab ı na» 
kat ı lan ülkelerin Merkez Bankalar ı nca kullan ı labilecek ek bir «re-
zerv türü» olmas ı d ı r. Yani üyelerin kendilerine tahsis edilen ÖÇH 
ödeme zorunlulu ğ u yoktur. (26) 

Özel Çekme Hesab ı na kat ı lmak Fon üyeleri için zorunlu de 
ğ ildir. Fakat 31.12.979 Tarihinde Fon üyesi olan 140 ülkenin Ku-
veyt, Ste Lucie ve Saint Vincent d ışı nda kalan 137 i bu hesaba ka-
t ı lm ış t ı r. (26) 

• Ana Sözle ş menin 23. Maddesinin 2. F ı kras ı  uyar ı nca Fon ÖÇH 
Genel Hesap içinde de kabul edebilir, tutabilir ve kullanabilir. 

Ayn ı  maddenin 3. F ı kras ı  uyar ı nca da Guvernörler Kurulu %85 
çoğ unlukla birden fazla üye için Merkez Bankas ı  görevi yapan ku-
rulu ş lara ÖÇH bulundurma yetkisi tan ı yabilir. 2.1.974 tarihin-
de Guvernörler Kurulu, Uluslararas ı  Ödemeler Bankas ı na (B İ S) bu 
hakk ı  tan ı m ış t ı r. (27) 

Öçl-linin tahsisi 

Ana Sözleş menin 24. Maddesinin 2. F ı kras ı n ı n a ve c bölümleri 

uyar ı nca Fon Özel Çeki ş  Hesab ı na kat ı lan üyelerine ne oranla ÖÇH 
tahsis edece ğ ini 5 y ı ll ı k dönemler için kararla ş t ı r ı r, tahsisler her y ı l 

yap ı l ı r. Fon bu dönemin süresini 5 y ı ldan k ı sa, ya da uzun olarak ta 

saptayabilir. 

Ayn ı  f ı kran ı n b bölümü uyar ı nca tahsisler tüm üye ülkelere ko-

talar ı n ı n eş it oran ı nda yap ı l ı r. 24. Maddenin 4. F ı kras ı  uyar ı nca tah-

sis a ş a ğı d4i süreçle yap ı l ı r. Yürütme Kurulu Ba ş kan ı  tüm ülkeler 
için geçerli bir oran önerir. Bu aran Yürütme Kurulunun onay ı na su-
nulur. Yürütme Kurulunun onay ı n ı  alan öneri Güvernörler Kuruluna 
sunulur. Güvernörler Kurulunda %85 ço ğ unlukla kabul edilirse yü-
rürlü ğ e girer. (28) 

Ş imdiye dek a ş a ğı daki tutarlar ÖÇH olarak tahsis edilmi ş tir. 

1970-71-72 y ı llar ı 	 9315,0 Milyon ÖÇH 
1973-74-75-76-77-78 y ı llar ı  9309,5 Milyon ÖÇH 
1979-80-81 	 4032,0 Milyon ÖÇH 

22656,5 Milyon ÖÇH (29) 
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ÖCH n ı n Kullan ışı  : 

ÖÇH lar ı  Özel Çekme Hesab ı na. kat ı lan üyelerce a ş a ğı daki bi-

çimlerde kullan ı labilir. 

A— Ana Sözle ş menin 25. Maddesinin 2. F ı kras ı n ı n a bölümü 

uyar ı nca ÖÇ hesab ı na kat ı lan üye ülke, Fonun seçece ğ i diğ er bir 

kat ı lan ülkeden kendisine tahsis edilen ÖÇH kar şı l ığı nda «Konvertibl 

para isteminde bulunabilir. 

— Ayn ı  F ı kran ı n b bölümü uyar ı nca ÖÇ esab ı na kat ı lan bir 

ülke bu hesaba kat ı lan di ğ er bir ülke ile anla ş arak bu ülkenin elin-
de bulunan ulusal paras ı n ı  ÖÇH kar şı l ığı nda sat ı n alabilir. 

C— 25. Maddenin 7. F ı kras ı  uyar ı nca da ÖÇ Hesab ı na kat ılan 
ülke 

aa— Kota art ış lar ı  sonucu ödemesi gereken tutarlar ı  

bb— Ulusal paralar ı n ı  sat ı n al ı rken ödenmesi gereken tutarlar 
cc— Fonun kabul etmesi ko ş uluyla Genel Hesap içersindeki 

di ğ er i ş lemler ile ilgili olarak Fona yapaca ğı  ödemeleri ÖÇH ile 
yapabilir. (30) 

1 — Fonun seçece ğ i ÖÇ hesab ı na kat ı lan ülke, ÖCH kar şı l ı -
ğı nda istemde bulunan bu hesaba kat ı lan ba ş ka bir ülkeye fiilen 
çevrilebilir. (De facto konvertibl) para sa ğ lamak zorundad ı r. 

25. Maddenin 5. F ı kras ı  uyar ı nca Fon (Konvertibl) çevrilebilir 
para isteminde bulunulacak ülkeyi kat ı lan ülkelerin safi olm ı yan ye-
dek durumlar ı n ı  ve d ış  ödemeler aç ı klar ı n ı  gözönünde tutarak seçer . 

32. Maddenin b bölümü ABD Dolar ı , İ ngiliz Sterlingi ve Frans ı z 
Frang ı n ı  «De Facto Konvertibl» (fiilen çevrilebilir) dövizler aras ı nda 
saym ış , b bölümü de Bat ı  Alman Mark ı , Belçika Frang ı  ve İ talyan Li. 
retini «De Facto Konvertibl» Paralara çevrilebilir paralar olarak ka-
bul etmi ş tir. 25. Maddenin 4. F ı kras ı  ÖÇ Hesab ı na kat ı lan ülkelerin 
Fon taraf ı ndan seçilirse sa ğ lamak zorunda oldu ğ u «De Facto Kon-
vertibl» dövizlerin üst s ı n ı r ı n ı  saptamaktad ı r. Bu maddeye göre ÖÇ 
Hesab ı na kat ı lan bir ülkenin ÖÇH yedekllerinin toplam ı  «Net Biri• 
kimli Tahsis»in iki kat ı n' a ş amaz. 

32. Maddenin a F ı kras ı  da net birikimli tahsisi ÖÇ Hesab ı na 
kat ı lan bir ülkeye tahsis edilen ÖÇH dan iptal edilen ÖÇH ç ı k ı nca 
kalan miktar olarak tan ı ml ı yor. (31) 
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Bu maddelerden ç ı kan sonuca göre yedek ve d ış  ödemeler du-

rumu uygun oldu ğ u için Fon taraf ı ndan seçilen ÖÇ Hesab ı na ka-

t ı lan bir ülke, ÖÇH tahsis'inden iptal edilen ÖÇH ç ı k ı nca kalan tu-
tar ı n iki kat ı n ı  a ş mamak ko ş uluyla istemde bulunan di ğ er ÖÇ He-
sab ı na kat ı lan ülkelere, ABD Dolar ı , Ingiliz Sterlingi ya da, Frans ı z 
Frang ı  sa ğ lamak zorundad ı r. 

Il — Sözle ş menin G ekinin I. F ı kras ı n ı n a bölümü uyar ı nca Özel 

Çeki ş  Hesab ı na kat ı lan ve kendisine ÖÇH tahsis edilmi ş  bir 

ülkenin hergün elinde buiundurmas ı  gereken ÖÇH'n ı n ortalama tu-

tar ı  «Net Birikimi' Tahsisinin» %30 unun alt ı na dü ş emez. Dü ş tü ğ ü 

takdirde ÖÇH yedeklerini a ş a ğı daki kaynaklardan sa ğ l ı yabilir. 

a— Herhangi bir ba ş ka kat ı lan ülkeden 
b— Alt ı n ya da Fonun kabul etti ğ i bir para kar şı l ığı nda Fon 

Genel Hesab ı ndqn 
c— Bir al ı m sonucunda Fon Genel Hesab ı ndan (Kredilerin' kul-

lan ı rken) (32) 

ÖÇH n ı n Hesaplanmas ı  : 
Yürütme Kurulunun 13. Haziran. 1974 Tarih ve 423374/67) sa-

y ı l ı  karar ı yla ÖÇH değ eri a ğı rl ı kl ı  bir düzenlemeyi° hesaplanma ğ o 

ba ş la nm ış t ı r. (33) 

Dünya mal ve hizmet d ış  sat ı m ı nda %I den fazla paylar ı  olan 

16 ülkenin paras ı  bir birim ÖÇH de ğ erinin hesaplanmas ı nda gözö-

nünde tutulmu ş tur. 

I. Temmuz. 1978 bir birim ÖÇH değ erinin hesaplanmas ı nda gö-

zönünde tutulacak 16 ülkenin pay ı  yeniden saptanm ış t ı r. Saptanan 
bu oranlar 30. Mart. 1977-80. Haziran. 1978 tarihleri aras ı nda ÖÇH 
n ı n bu paralarla belirtilen ortalama de ğ erleriyle çarp ı larak sepeti 
oluş turacak ulusgl paralar ı n tutar ı  bulunmuş tur. Bir ÖÇH birimi bu 
ulusal paralar toplam ı na eş it k ı l ı nm ış t ı r. 

Her hangi bir gün bir birim ÖÇH n ı n herhangi bir paraya örne-
ğ in Dolara göre de ğ eri saptanmak istenirse o günkü kura göre se-
peti olu ş turan ulusal paralar Dolara çevterlimekte ve bir birim ÖÇH 
nin o günkü Dolar kar şı l ığı  bulunmaktad ı r. 

Bu hesap hergün Fon uzmanlar ı nca sepeti olu ş turan 16 para 

için yap ı lmaktad ı r. 

Bir birim ÖÇH nin bu 16 para d ışı ndaki herhangi bir paraya 
göre değ eri de bir birim ÖÇH nin Dolar de ğ erinin, Dolar ı n resmi 
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kurdun ilgili paraya göre de ğ eriyle çarp ı lmas ı yla bulunmaktad ı r. (Fon 

Yürütme Kurulu 25.2.972 Tarih ve 3577(72/16) say ı l ı  kararla tüm Fon 

i ş lemlerinin ÖÇH ile hesaplanmas ı na karar vermi ş tir.) (34) 

1.7.1978 de saptanan 16 ülkenin pay ı  ve sepetteki Ulusal Para tutar ı  

ABD Dolar ı  3, 0,40 
Alman Mark ı  12,5 0,32 

Japon Yeni 7,5 21,00 

Frans ı z Frang ı  7,5 0,42 

Ingiliz Sterlingi 7,5 0,05 
İ talyan Lireti 5.- 52,00 

Hollanda Florini 5,- 0,14 
Kanada Dolar ı  5,- 0,07 
Belçika Frang ı  4,- 1,60 
S. Arabistan Riyali 3,- 0,13 
Isveç Kronu 2,- 0,11 
Iran 	Riyali 2,- 1,70 
Avustralya Dolar ı  1,5 0,017 
Ispanyol Pesetas ı  1,5 1,50 
Norveç Kuronu 1,5 0,10 
Avusturya Ş ilingi 1,5 0,28 

100,- Toplam = 1. ÖCH (35) 

Özel Çeki ş  Haklar ı n ı n Faizi: 

Özel Çeki ş  Haklar ı n ı n Faizleri Ana sözle ş menin 26. Maddesinde 
saptanm ış t ı r. 26. Maddenin I. F ı kras ı  uyar ı nca ÖÇH na kat ı lan tüm 
üyelere e ş it faiz ödenir. Ayn ı  maddenin 2. F ı kras ı  uyar ı nca her ülkenin 
ödedi ğ i Faizin ana paras ı  o ülkenin «Net Birikimli Faizidir.» 

3. F ı kra uyar ı nca faiz % 1,5 olarak saptanm ış t ı r. Fakat Yürüt-
me Kurulu birçok karar ı yla bu oran ı  değ i ş tirmektedir. I. Ocak. 1970 
bu oran ı  %6 olarak saptanm ış t ı r. (36) 

Özel Çekme Haklar ı n ı n irdelenmesi: 

aa) Genel olarak: 

Fonun kendi tan ı m ı na göre Özel Çekme Haklar ı , fon taraf ı ndan 
karşı l ı ks ı z olarak yarat ı lan rezerv araçlar ı d ı r. 
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ÖÇH kar şı l ı ks ı z olma niteli ğ inden dolay ı  tahsis edildi ğ i ülkeye 

mal ya da hizmet d ış  sat ı m ı  yapmadan mal ve hizmet d ış  al ı m ı  yap-

ma olana ğı  sa ğ lar, ba ş ka bir deyi ş le kaynak aktar ı r. Bu kaynak ak-

tar ı m ı n ı n edilgen yan ı  (Kaynak aktaranlar ı ) ise hesaba kat ı lan di ğ er 

ülkelerdir. 

ÖÇH lar ı  hesaba kat ı lan tüm ülkelere e ş it olarak tahsis edilsey-

di sonuçta kaynak aktar ı m ı  aç ı s ı ndan bir değ i ş iklik olmayacakt ı . Oy-

saki ÖÇH lar ı  hesaba kat ı lan her ülkeye e ş it olarak de ğ il, kotas ı n ı n 

e ş it bir oran ı nda tahsis edilmektedir. 

Bu yöntemle 31.2.979 Tarihine dek 127, Az Geli ş mi ş  ülkeye 

5.130. 300.000 ÖÇH tahsis edilmi ş ken, Fona egemen olan 10 geli ş mi ş  
ülkeye 8 217 300 000 ÖÇH tahsis edilmi ş tir. (37) Ba ş ka bir deyi ş le 

127 az geli ş miş  ülke 10 geli ş mi ş  ülkeye 8 217 300 000 ÖÇH l ı k kay-

nak aktarm ış ken, Fona egemen olan 10 geli ş mi ş  ülke az geli ş mi ş  
127 ülkeye 5 130 300 000 ÖÇH l ı k kaynak aktarm ış lard ı r. Bu irdele. 

meden ç ı kan matematiksel sonuç ÖÇH tahsisinin yüzeysel e ş itli ğ i ar-

kas ı nda az geli ş mi ş  ülkelere yönelik büyük bir sömürünün varl ığ °- 

bb) Özel olarak : 

ABD, 2. Dünya sava şı ndan gerek askeri gerek iktisadi aç ı dan 

son derece güçlü bir durumda ç ı km ış t ı r. ABD nin kazand ığı  bu büyük 

güce ko ş ut olarak Dolarda büyük bir güç kazanm ış , ve Uluslararas ı  
alanda aranan tek para durumuna yükselmi ş ti. 

ABD bu durumdan yararlanarak gereksinmesi olan tüm mal ve 
hizmet d ış  al ı mlar ı n ı  kendi ulusal paras ı  ile yapmada ba ş lam ış t ı r. 
Dolar o dönemde alt ı na konvertibl oldu ğ undan ve bu konvertibilitesi 
ABD hükümetinin güvencesi alt ı nda oldu ğ undan Sosyalist dünya d ı -
şı nda tüm ülkeler Merkez Bankalar ı n ı n, hatta özel giri ş imcilerinin 
en önemli para saklama arac ı  niteli ğ ini alm ış t ı . 

1960 y ı llar ı n ı n ikinci yar ı s ı nda genellikle «Euro-Dollar=örodolar» 
diye adland ı r ı lan bu paralardan ABD d ışı nda büyük bir birikim olu ş -
muş tu. 

Yine ayn ı  dönemlerde h ı zlanan Viat-Nam sava şı  harcamalar ı n ı  
karşı lamak için ABD de yap ı lan sürekli Enflasyon sonucu Dolar de-
ğ er yitirme ğ e, alt ı n ise tersine de ğ er kazanma ğ a ba ş lay ı nca ABD d ı - 
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şı nda ellerinde Dolar bulunduranlar ABD Hazine Bakanl ığı na baş vu-
rarak alt ı n isteminde bulunma ğ a ba ş lad ı lar. 

Bu isternler kar şı lanma ğ a ba ş lan ı nca ABD Hazine Bakanl ığı n ı n 

elinde bulunan alt ı n stoklar ı  h ı zla azalma ğ a baş lam ış t ı r. i ş te ÖÇH 
düzeni ABD ye d ış  ülkelerin Merkez Bankalar ı nda bulunan Dolarlar ı  
karşı l ı ks ı z olarak geri alabilme olana ğı n ı  sa ğ lamak için konulmu ş tur. 

Özetiemek gerekirse ÖÇH genelde geli ş mi ş  ülkelerin az geli ş mi ş  ül-
keleri sömürü arac ı  oldu ğ u gibi özelde de ABD ye hizmet etmek ama-
c ı yla kurulmu ş  bir düzenlemedir. 

3 — Ba ğı ms ı z Hesaplar: , 

İ MF n ı n yukar ı daki hesaplar ı n d ışı nda «Para Yard ı m Hesab ı » ve 
«Güvenlik Hesab ı » adl ı  iki hesab ı  daha vard ı r. 

A— Para Yard ı m Hesab ı : 

Yürütme Kurulu 13.6.974 :e 4241(74/67) say ı l ı  karar «Petrol Ko-
layl ığı » ad ı yla Aral ı k 1975 sonuna dek uygulanacak bir kredi hesab ı  
kurmu ş tu. 12 Temmuz 976 da da 5144(74/102) say ı l ı  kararla 31 Aral ı k 
1975 te sona eren «Petrol oKlayl ığı » hesab ı n ı n yerini alacak «Para 
Yard ı m Hesab ı n ı »n ı  kurdu. (36) 

Bu hesaptan BM. Genel Sekreterli ğ inin saptayaca ğı  petrol fiat-
lar ı  art ış ndan en çok etkilenmi ş  ülkeler yararlanacakt ı r. 

BM. Genel Sekreterli ğ i a ş a ğı da yaz ı l ı  39 ülkeyi bu hesaptan ya-
rarlanacak ülkeler olarak saptad ı . 

1 — Afganistan, 2 — Benglade ş , 3 — Burma. 4 — Burundi, 5 — 
Qad, 6 — Dahomey, 7 — El Salvador, 8 — Etopya, — 9 —Fildi ş i Sahili 

— Gana, 11 — Gine, 12'— Güyan, 13 — Hatti, 14 — Honduras, 
15 — Hindistan, 16 — Hamerun, 17 — Kenya, 18 — Khmer, 19 — 
Laos, 20 — Lesoto, 21 — Malagazi, 22 — Mali. 23 — Merkezi Afrika, 
24 — M ı s ı r, 25 — Moritanya, 26 — Nijer, 27 — Pakistan, 28 — Ru-
anda, 2 -- B. Samoa, 30 — Senegal, 31 — Sierra Leone, 32 — Somali. 
33 — Sri Lanka, 34 — Sudan, 35 — Tanzanya, 36 — Uganda, 37 
Yukar ı  Voita, 38 — K. Yemen, 3 — G. Yemen. 

Hesab ı n kaynaklar ı . «Petrol d ış  sat ı m! yapan», «Sanayileş miş » 
ve petrol fiat art ışı ndan «En fazla etkilenmi ş » ülkeler aras ı nda yer 
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alm ı yan 24 Fon üyesi ile Isviçre taraf ı ndan sa ğ lanmaktad ı r. 31.12.979 a 

dek bu ülkeler toplam 160 Milyon ÖÇH kaynak sa ğ lamay ı  kabul et-
mi ş lerdir. 31.12.979 a dek Petrol fiat art ış lar ı ndan en çok etkilenen 39 
Ülkeye sa ğ lanan toplam kredi y ı llara göre ş öyle olmu ş tur. 

1975-76 Mali Y ı l ı  
1976-77 Mali Y ı l ı  
1977-78 Mali Y ı l ı  
1978-79 Mali Y ı l ı  

13,80 Milyon ÖÇH 
27,51 Milyon ÖÇH 
24,95 Milyon ÖÇH 
19,09 Milyon ÖÇH 

   

85,35 	 (39) 

Her bir ülkeye 4 y ı lda sa ğ lanan ortalama kredinin 2,189 Milyon ÖÇH 

oldu ğ u görülmektedir. 

Rakamlar ı n «gülünç» diye nitelendirilebilecek küçüklü ğ ü bu he-

sab ı n niteli ğ ini ve yeterlilik derecesini göstermektedir. 

B— Güvenlik Fonu: 

Az geli ş mi ş  ülkelerin ABD nin sömürü çemberinden giderek kur-

tulmas ı  sömürüye dayal ı  ABD ekonomisini gittikçe sarsm ış  buna ko-

ş ut olarakta Dolar 970 lerde de de ğ er yitirme ğ e devam etmi ş tir. Do-

lar ı n de ğ er yitirmesi ise do ğ all ı kla alt ı n fiatlar ı n ı  yükseltmi ş tir. 

ABD, Dolar ı n de ğ er yitirmesini, alt ı n ı n da de ğ er kazanmas ı n ı  en-

gellemek için dünya piyasalar ı na alt ı n satma ğ a ba ş lam ış t ı r. Fakat 
bu kez ABD nin alt ı n stoklar ı  azald ığı ndan Dolar karşı l ı ks ı z kalm ış  
ve daha h ı zl ı  olarak değ er yitirme ğ e ba ş lam ış t ı r. 

ABD bu kez iMF nin elinde bulundurdu ğ u alt ı nlar ı  satmas ı  iste-

minde bulunmuş tur. 976 y ı l ı nda da Fona ortakla ş a egemen oldu ğ u 
10 lar grubunu bu konuda ikna etmeyi ba ş arm ış t ı r. 

Yürütme Kurulu 5. May ı s. 976 da 5069(76/72) say ı yla elindeki 

alt ı n ı  bir program içinde satmay ı  kararla ş t ı rm ış t ı r. (40) Yine ayn ı  
kararla bu sat ış tan elde edilecek gelirin bir bölümünün Fon üyelerine 
geri verilmesi, bir bölümünün de az geli ş mi ş  ülkelere kredi olarak 
tahsis edilmesi kabul edilmiş tir. 

Uluslararas ı  Para Fonu alt ı n sat ış lar ı ndan elde etti ğ i paralar ı  
uluslararas ı  kurulu ş lar ı n ya da herhangi bir ülkenin piyasada i ş lem 
gören tahvil ve senetlerine yat ı rarak bu paralardan gelir elde eder. 
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Sat ı lan alt ı ndan elde edilen paran ı n yar ı s ı yla, bu buparan ı n i ş -

letilmesinden elde edilen gelir «Güvenlik Fonu»nu olu ş turmu ş tur. Gü-

venlik Fonundan iki dönemde kaynak tahsis edilmi ş tir. 1.7.1976 don 
30.6.978 e dek süren birinci dönem ve 1.7.978 den 30.6.980 e dek sü-
ren ikinci dönem. 

Birinci dönemde 1,306 Milyar Dolarl ı k alt ı n sat ı lm ış , 841 Milyon 

Dolar üyelere kredi olarak da ğı t ı lm ış t ı r. 

Güvenlik Fonundan kredi isteminde bulunan bir ülke Uluslararas ı  
Para Fonuna rezerv durumu ve rezervlerindeki geli ş melerle ilgili bilgi 

vermek zorundad ı r. 

Ayr ı ca önceden Uluslararas ı  PaPra Fonuyla ya destekleme an-
la ş mas ı , ya da Geni ş letilmi ş  Fon Anla ş malar ı  yapm ış  olmas ı  ve bu 
anla ş malar çerçevesinde Uluslararas ı  Para Fonuna her y ı l uygulaya-
ca ğı  program ı  sunma olmas ı  da gerekir. 

Her y ı l kredi olarak da ğı t ı lmas ı  belirlenen «Güvenlik 	Fonu» 

tutar ı  o y ı l Yürütme Kurulunca «Güvenlik Fon»undan yararlanabile-
ceğ i kabul edilen ülkelere kotalar ı  oran ı nda da ğı t ı l ı r. Fondan al ı nan 
kredi 6 ayl ı k 10 taksitle ödenir. Y ı ll ı k faiz oran ı  fiilen borçlu olunan 
tutar ı n %0,5 dil-. (41) 

«Güvenlik Fon»un irdelenmesinde 3 nokta dikkatimizi çekmek-
tedir. 

I — «Güvenlik Fonu» ABD Dolar ı n ı n de ğ er yitirmesini engelle-
mek için ba ş ka bir deyi ş le ABD ye hizmet amac ı yla kurulmu ş tur. 

2 — «Güvenlik Fonu»da Uluslararas ı  Para Fonunun di ğ er tüm 
hesaplar ı  gibi Fona egemen ülkelerin az geli ş miş  ülkelere istedikleri 
politikalar ı  uygulatmak için kulland ı klar ı  bir araçt ı r. 

3 — Bu hesaptan da üyeler, Fon'un di ğ er bir çok hecaplar ı ndan 
oldu ğ u gibi kotalar ı  oran ı nda yararlanmaktad ı rlar. Ba ş ka bir deyi ş le 
krediye en çok gereksinmesi olan yoksul ülkeler hesaptan en az ya-
rarlanan ülkeler olmaktad ı r. 

III — İ MF'nin AZ GELISM İ S ÜLKELER İ  UYGULAMAĞ A 
ZORLAD İĞİ  POL İ T İ KALAR VE NEDENLER İ  : 

	Hükümetler ise ba ş ka bir yol izliyorlar. Hiçbir hükümet 
kalk ı p size belli bir politikay ı  doğ rudan önermez. Ama bu önerileri ge- 

- 36 — 

pe
cy

a



DER GIS İ  

lip bize söylüyorlar, gidip şunlar ı  söyleyin diyerek. Bize empoze edi-
len politikalar ı  da. biz size ve anla ş maya oturdu ğ umuz ülkelere em-
poze etmek aktarmak zorunday ız. Mr. WOODWARD. 

iMF Türkiye Masas ı  eski Ş efi Mr. Woodward' ı n 978 Kas ı m ı nda o 

zamanki Türkiye i ş letmeler Bakan ı  Prof. Dr. Kenan Buluto ğ lu'na söy-

ledi ğ i bu sözler, İ MF nin sanayi, mallar ı  ve sermaye d ış sat ı mc ı s ı  ül-

kelerin ç ı karlar ı na uygun politikalar ı  yans ı z bir görünüm alt ı nda Az 

Geli ş miş  ülkelere nas ı l zorla kabul ettirdi ğ ini göstermektedir. 

IMF nin Az Geli ş mi ş  ülkelere uygulatt ı rd ığı  iktisat Politikalar ı  
4 bölümde toplayabiliriz. incelemelerimizde bu politikalar ve sonuç-

lanyla ili ş kin örnekler, hem bizi yak ı ndan ilgilendirdi ğ i, hem de za-

man olarak çok yak ı n olduklar ı  için ülkemiz Türkiye'den verilmekte-
dir. 

I — Devalüasyon. 

Paran ı n d ış  değ erinin dü ş ürülmesi diye tan ı mlanabilecek olan 

Devalüasyon İ MF nin ı srarla AGÜ lere uygulatt ı rma ğ a çal ış t ığı  en ö-

nemli önlemdir. Bu nedenle İ MF Latin Amerika ülkelerinde Devalü-

asyon'un kara bayra ğı  diye adland ı r ı lmaktad ı r. 

Ana gerekçesi Devalüasyon sonucu d ış  al ı m mallar ı  pahal ı la ş a-

ca ğı ndan d ış  alimin azalaca ğı , buna kar şı l ı k d ış  sat ı m mallar ı  döviz 

olarak dahb ucuza sat ı labileceklerinden d ış  sat ı m ı n aratca ğı , böyle-

ce ülkenin döviz sorununun çözümlenece ğ idir. 

D ış ar ı ya i ş çi gönderen AGÜ ler için ileri sürülen ek bir gerekçe 
ise yurt d ışı ndaki i ş çilerin gönderece ğ i dövizlerin artaca ğı d ı r. 

Döviz k ı tl ığı  çeken ve bu nedenle iMF ye kredi için ba ş vuran 

AGÜ ler ancak sanayileri için ara mal ı  ve hammadde d ış  al ı m ı  yapa-

bilecek durumdad ı rlar. Bu mallar ı n istem esnekli ğ i, (talep elastiki-

yeti) çok dü ş ük olduğ undan fiatlar ı n yükselmesi toplam istemlerini 
etkilemez. Kald ı ki sanayinin çal ış mas ı  için yasamsal önemde olduk-
lar ı ndan d ış  pl ı mlar ı n ı n azalmas ı  ülke ekonomisi için yararl ı  da de-
ğ ildir. 

AGÜ lerin, d ış  sat ı m ı n ı n çok büyük bir bölümünü hammadde ve ta-
r ı msal ürünler olu ş turur. Hammadde ve tar ı msal ürünlerin dünya pi-
yasalar ı ndaki istem esneklikleri ise çok dü ş ük olduklar ı ndan fiatla-
r ı n düş ürülmesi d ış taki toplam istemlerini çok az art ı r ı r. 
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IMF ye kredi için ba ş vuran AGÜ ler döviz s ı k ı nt ı s ı  içinde oldukla-
r ı ndan, geleneksel d ış  sat ı m mallar ı  olan hammadde ve tar ı m ürün-

leri stoklar ı , ba ş vuru s ı ras ı nda tükenmi ş  durumda olmaktad ı r. Bu 

mallar ı n Sunu Esnekli ğ i (Arz elastikiyeti) de çok dü ş ük oldu ğ undan, 

d ış  piyasalarda bu mallara olan istem artsa bile bu ülkelerin k ı sa 

sürede artan istemi kar şı lama olanaklar ı  yoktur. 

Devlüasyon yurt d ışı nda iş çi bulunduran AGÜ lerin i ş çi Döviz ı  
giri ş lerini de önemli ölçüde art ı rmamaktad ı r. Oysa ki katl ı  kur uygula-
malar ı  bir s ı çrama yaratacak derecede i ş çi dövizi art ışı  sa ğ lamakta 

d ı r. 

Devalüasyon d ış al ı m fiatlar ı n ı  yükseltti ğ inden AGÜ lerin sana-
yileri de girdi olarak d ış  al ı m mallar ı na ba ğ l ı  oldu ğ undan, sanayi ü-
rünlerinin maliyetlerini art ı rmakta ve maliyet enflasyonuna neden ol-
maktad ı r. Bu kez İ MF, iç fiatlar ı n d ış  fiatlar ı n üstünde oldu ğ u gerekçe-
siyle ülkeyi yeni devalüasyonlar yapmak zorunda b ı rakmaktad ı r. 
ş a ğı daki örnekler bu say ı  doğ rular. Böylece devalüasyon yapan ülke 
sonsuza dek t ı rmanan bir devalüasyon-enflasyon sarmal ı n ı n içine 
sokulmaktad ı r. 

1980 y ı l ı  ba ş lar ı nda devalüasyon yapm ış  olan Türkiye'nin 30.9.980 
tarihi itibariyle elde etti ğ i sonuçlar bu konuda çok ö ğ reticidir. Tür-
kiye'de 24. Ocak. 1980 de Dolar ı n resmi de ğ eri 47 TL, karaborsa de-
ğ eri 54 TL idi. İ MF nin a ğı r bask ı lar ı  sonucu Dolar ı n resmi de ğ eri 25 
Ocak 980 de 70 TL. 2 Nisan 980 de 73,70 TL. 9 Haziran 980 de 78 TL. 
4 Ağ ustos 980 de 80 TL. ve  Devalüasyon oran ı  Eylül sonu itibariyle 
%70,21. (42) 

Eylül sonu itibariyle (%70,21 devalüasyonla) elde edilen sonuçlar 
ş unlard ı r: 

a— Toptan e ş ya fiatlar ı  endeksi %69,9 artm ış t ı r. Oysaki 979 un 
ayn ı  döneminde bu aran %53,4 tü. Yani devalüasyon yakla şı k olarak 
ayn ı  oranda bir enflasyona neden olmu ş tur. Görüldü ğ ü gibi Türkiye 
ekonomisi sonsuza dek t ı rmanan bir Devalüasyon-Enflasyon sarma-
l ı n ı n içine sokulmu ş tur. 

b— Ödemeler dengesindeki cari i ş lemler aç ığı  ise d ış al ı m ı n % 
20,9 art ışı na karşı l ı k d ış  sat ı m ı n ancak % 7,52, i ş çi gelirlerinin ise 
%6,7 artmas ı , Turizm net gelirinin ise %3,32 oran ı nda azalmas ı  so-
nucu 532 milyon Dolardan 1225 Milyon Dolara ç ı km ış , yani % 130,26 
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oran ı nda artm ış t ı r. Bu say ı lar devalüasyonun AGÜ lerin döviz sorun- 
lar ı n ı  çözmedi ğ inin tersine a ğı rla ş t ı rd ığı n ı n en önemli kan ı t ı d ı r. (43) 

İ MF nin AGÜ lere Sürekli Devalüasyon Yaptlirmas ı nin Nedenleri: 

aa) Devalüasyon gerekçesinde ileri sürdü ğ ü gibi AGÜ lerin dış  
al ı mlar ı n' azaltmaz, tersine d ış  al ı mlar ı n ı  azaltmalar ı n ı  engeller. 

Yukar ıda da belirtildi ğ i gibi döviz k ı tl ığı  çektiklerinden İ MF ye 

ba ş vuran AGÜ ler ancak sanayileri için ara mal ı  ve hammadde d ış  
al ı m ı  yapabilecek durumdad ı rlar. Sanayilerini durdurmak istemedik-
lerinden de bu mallardan vazgecemezler. 

Bu mallar ı n d ış  alimin' durdurman ı n yolu ise bunlar ı  yurt içinde 

üretecek tesisleri yapmakt ı r. 

AGÜ lerin sanayile ş me düzeyleri dü ş ük oldu ğ undan bu tesislerin 

önemli bir bölümünü d ış ar ı dan getirtmek zorundad ı rlar. Yüksek oran-

larda yap ı lan devalüasyon ise bu gibi tesislerin fiatlar ı n ı 'yükselterek, 

yap ı lmalar ı n ı  olanaks ı z k ı lar. 

Örneğ in 25 Ocaktan önce yap ı lmas ı  tasarlanan ve 10 Milyon Do-

larl ı k bir d ış  al ı m ı  gerektiren bir ara mal ı  üretim tesisinin yaln ı z d ış  
al ı m maliyeti 470 Milyon liradan 900 Milyon liraya ç ı kaca ğı ndan, yan ı  
yakla şı k olarak %100 oran ı nda artaca ğı ndan yap ı lmas ı  olanaks ı z 
duruma gelir. Böylece devalüasyon yapan AGÜlerin, sanayi mallar ı  ve 

sermaye d ış  sat ı-mc ı s ı  ülkelere ekonomik ba ğı ml ı l ı klar ı  artar. 

bb— AGÜ lerin devalüasyon yapmalar ı  yani paralar ı n ı n d ış  de-
ğ erlerini dü ş ürmeleri İ MF ye egemen olan sanayi mallar ı  ve sermaye 
d ış  sat ı mc ı s ı  ülkelerin paralar ı na değ er kazand ı r ı r. Paralar ı  konvertibl 
olan bu ülkeler para basarak mal ve hizmet d ış  al ı m ı  yaparlar. Fakat 
sürekli para basma sonucu, belirli bir süre sonra paralar ı  hem içe-
ride, hem d ış ar ı da de ğ er yitirme ğ e ba ş lar. Örneğ in Dolar sürekl ı  
bir değ er yitirme süreci içindedir. İş te iMF ye egemen olan ülkeler, 
bu örgüt arac ı l ığı yla AGÜ lere devalüasyonlar yapt ı rarak paralar ı n ı n 
AGÜ'lerin paralar ı na oranla de ğ er yitirmemelerini ve «Konvertibl» 
olmas ı ndan do ğ an sömürünün sürmesini sa ğ larlar. 

cc) Herhangi bir ülkenin devalüasyon yapmas ı  d ış  ticaret had 
terini aleyhine geli ş tirir. iMF arac ı l ığı yle tüm AGÜ lere devalüasyon 
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yapt ı nlmas ı  ise İ MF ye egemen olan ülkelerle AGÜ ler aras ı ndaki d ış  
ticaret hadlerini AGÜ lerin aleyhine de ğ i ş tirir. Yani, AGÜ ler GO ter-
den yapt ı klar ı  bir birim d ış  al ı m ı  kar şı lamak için devalüasyonlardan 

sonra daha fazla d ış  sat ı m yapmak zorunda kat ı rlar. Böylece İ MF 

ye egemen olan ülkelerin AGÜ leri sömürü oran ı  artar. 

dd) D ış  yat ı r ı mc ı lar devalüasyon yapan AGÜ de devalüasyondan 

sonra ayn ı  miktar yat ı r ı mla ülke ekonomisinin daha büyük bir oran ı nr 

denetlemek olana ğı n ı  elde ederler. Örne ğ in 25 Ocak 980 Devalüasyo-
nundan önce Türkiye'ye 10 Milyon Dolarl ı k bir yat ı r ı m yapan bir d ış  
yat ı r ı mc ı  470 Milyon TL. l ı k bir varl ığ a sahip olurken, devalüasyondan 
sonra ayn ı  miktarda yat ı r ı m yapan bir d ış  yat ı r ı mc ı  700 Milyon TL. lik 
bir varl ığ a sahip olur. 

ee) Devalüasyon d ış  yat ı r ı mc ı lar ı n ülke içinde i ş çilerine ödedik-
leri ücretleri döviz olarak dü ş ürür. 

Örne ğ in 25 Ocak 980 devalüasyonundan önce Türkiye'deki bir 
i ş çisine en az ücret olan 5400 TL. ödeyen bir d ış  yat ı r ı mc ı  döviz ola-
rak 5400+47=114,89 Dolar ödeme yaparken devalüasyondan sonra 
5400-:-70=77.14 Dolar ödeme yapm ış  olur. 

Özet olarak AGÜ lere yapt ı r ı lan devalüasyonlar bu ülkelerle iMF 
ye egemen olan sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  geli ş mi ş  
ülkeler aras ı ndaki tüm iktisadi ili ş kilerde bu sonunculara yarar sa ğ -
lar. 

2 -- Yat ı r ı mlar ı  etkileyen Para-Kredi Politikalar ı : 

A— Merkez Bankas ı n ı n kamu kesimine ve özellikle K İ T lere açt ı -
ğı  kredilerin k ı s ı tlanmas ı . 

Bu önlem İ MF nin AGÜ lere kredi açmak için ileri sürdü ğ ü koş ul-
lar ı n en önemlilerinden birini olu ş turur. «Önce istikrar sonra Büyü-
me» solagan ı yla ve enflasyonun h ı z ı n ı  azaltaca ğı  gerekçesiyle AGÜ 
lere kabul ettirilir. 

Herhangi bir AGÜ nün d ış  al ı m ı  ikâme edebilecek yat ı r ı m ve ara 
mallar ı  sanayilerini kurmas ı  ülke pazar ı n ı  İ MF ye egemen ülkelere 
kapat ı r. Hatta sanayile ş me belirli bir düzeyi a ş arsa söz konusu AGÜ 
sanayi mallar ı  d ış  sat ı mc ı s ı  ülkelere dünya piyasalar ı nda da rakip 
olbilir. AGÜ lerin önemli bir niteli ğ i özel kesimin yat ı r ı m ve ara mal-
lar ı  üretecek sanayiieri kurabilecek olanaklara sahip olmamas ı d ı r. 
Ayr ı ca bu tür mallar ı n üretiminin keı rl ı l ığı  da ba ş lang ı çta yat ı r ı lacak 
sermayeye oranla çok dü ş üktür. 
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Bu nedenlerden dolay ı  bu tür tesisler AGÜ lerde genellikle Kamu 
Kurulu ş lar ı nca kurulur. İş te İ MF, Merkez Bankalar ı n ı n Kamu kesimi-

ne ve özellikle Kamu iktisadi kurulu ş lar ı na açt ığı  kredileri k ı s ı tlata-
rak AGÜ lerde yat ı r ı m mallar ı  ve ara mallar ı  üretecek tesislerin bun-
lar ı  kurabilecek potansiyele sahip kamu kurulu ş lar ı nca kurulmalar ı n ı  
engeller. Böylece AGÜ lerin kendisine egemen olan ülkelerin d ış  sa-

t ı mc ı s ı  olduklar ı  yat ı r ı  mmallar ı yla ara mallar ı n ı n sürekli d ış  al ı mc ı s ı  
olmalar ı n ı  sa ğ lar. 

B— Faiz Oranlar ı n ı n Serbest B ı rak ı lmas ı  : 

IMF nin AGÜ lere kredi açmak için üstünde önemle durdu ğ u pa-

rasal bir önlem de faiz oranlar ı n ı n serbest b ı rak ı lmas ı d ı r. Gerekçe o-

larak faiz oranlar ı  serbest b ı rak ı l ı nca bu oranlar ı n yükselece ğ i, bu 

yükselmenin de tasarruflar ı  art ı rarak toplam istemi azaltaca ğı , sonuç 

olarak ta azalan istemin fiat art ış lar ı n ı  azaltaca ğı  ileri sürülür. Bu sa-

yin güçsüz yan ı  «Maliyet Enflasyonunu» gözönünde tutmamas ı d ı r. Ü-
retimlerini yüksek faizler ödeyerek sürdüren firmalar, ödedikleri bu 

faizleri, ürettikleri mallar ı n maliyetlerine aktaracak, bu mallar ı  daha 

pahal ı  satmak zorunda kat ı rlar. 

Faiz oranlar ı n ı n serbest b ı rak ı larak yükseltilmesi, AGÜ lerde Ö-

zel Kesimin zaten çok k ı s ı tl ı  olan olanaklar ı n ı  daha da azaltarak bu 

kesimin yabanc ı  sermayeye olan gereksinmesini art ı r ı r. 

Bu önlemin ikinci bir etkisi de kolayl ı kla kredi bulam ı yan ve pa-

hal ı laş an ürünlerini piyasada satam ı yan küçük i ş letmeleri tasfiye 

etmesi, bankalarla bütünle ş tikleri için kolay ve ucuz kredi bulabilen 

ve geni ş  pazarlama örgütleri nedeniyle ürünlerini pazarl ı yabilen Te-

kelci i ş letmeleri güçlendirmesidir. 

IMF nin bu önlemi zorla kabul ettirmesinin ana nedeni kendisine 
egemen olan; sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  ülkelere sermayelerini yat ı rabile 
cekleri yeni alanlar sa ğ lamakt ı r. 

İ kinci neden ise AGÜ lerde, sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  sat ı m-
c ı s ı  ülkelerle ili ş kileri olan Tekelci i ş letmeleri güçlendirmekdir. 
Türkiye kredi alabilmek için İ MF ye göndermek zorunda kal-
d ığı  2,6.980 Tarihli « İ yi Niyet Mektubunda» Merkez Bankas ı n ı n kamu 
kesimine açt ığı  kredileri k ı s ı tlamay ı , faiz oranlar ı n ı  serbest b ı rakmay ı , 
ithal ikeı mesi politikas ı n ı  b ı rakmay ı  taahhüt etmi ş tir. (44) Gerçekten 
de Merkez Bankas ı n ı n kamu kesimine açt ığı  krediler k ı s ı tlanm ış , 
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Ekim, 1979 da Kamu Kesimine aç ı lan kredilerin toplam kredilere o 

ran ı  %86,08 iken Eylül 980 de %80,5 e dü ş ürülmü ş tür. 

Yine kamu kesimine aç ı lan krediler Eylül 1980 ve 31 Aral ı k 

979 tarihine oranla sabit fiatlarla %23,25 oran ı nda azalt ı lm ış t ı r. (45) 

Bu dönemde Banka Kredileri de serbest b ı rak ı lm ış t ı r. 

1980 y ı l ı  Program ı nda 192,2 Milyar TL olan imalat Sanayi yat ı r ı m-

lar ı  981 y ı l ı  Program ı nda '178,9 Milyar TL. ye  dü ş ürülmü ş tür. Azalma 

oran ı  Gar' Fiatlar gözönüne al ı n ı rsa %6,9 dur. Sabit Fiatlar gözönüne 

al ı narak hesaplanirsa %53,46 d ı r. (Eylül sonuna dek %69,9 olan fiat 

art ış  oran ı n ı n y ı l sonuna dek %100 e ç ı kaca ğı  varsay ı m ı yla) (46) 

Tüm bu önlemler gerekçelerinde belirtildi ğ i gibi enflasyon hain: 

azaltmam ış  tersine 979 un ilk dokuz ay ı nda %53,4 olan Toplam E şya 

Fiatlar ı  Endeksi art ış  oran ı , 980 in ayn ı  döneminde %69,9 olmu ş tur. 

Buna kar şı l ı k Milli Gelir, Sanayi' Üretimi ve Yat ı r ı mlarda büyük 

dü ş meler olmu ş tur. 

aa) D İ E nin 980 için yapt ığı  ikinci geçici Milli Gelir Tahminine gö-

re 980 y ı l ı nda toplam Milli Gelir %2,2 oran ı nda azalacakt ı r. Y ı ll ı k 

Nüfus art ış  h ı z ı  %2,3 oldu ğ undan ki ş i ba şı na dü ş en gelirdeki azalma 

ise %4,5 t ı r. 

bb) Yine ayn ı  tahmine göre 980 y ı l ı nda Toplam Sanayi üretimi 
%6,1 oran ı nda azalacakt ı r. Ki ş i ba şı na dü ş en sanayi üretimindeki 
azalma ise %8,4 tür. (47) DPT n ı n 115 Temel Sanayi mal ı n ı n üretim 
gerçekle ş meleri raporuna göre 31 A ğ ustos 980 e dek bu 115 mal ı n 
71 inde %2,6 dan %56 ya varan üretim azalmalar ı  olmuş tur. 

cc) Yine DPT ye göre 31 A ğ ustos 980 e dek geçen y ı l ı n ayn ı  dö-
nemine göre toplam yat ı r ı mlarda, sabit fiatlarla %20 oran ı nda bir 
azalma olmu ş tur. Kamu yat ı r ı miar ı nda ise 31 A ğ ustos 980 e dek % 
66 olmas ı  gereken fiziksel gerçekle ş me oran ı  %30 dolay ı ndad ı r. 

3— D ış  Ticaret ve Yabanc ı  Sermaye Politikas ı : 

A— D ış  Al ı m Politikas ı : 

İ MF'ye egemen olan sanayi mallar ı  ve sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  
ülkeler bir çok AGÜ nün bilinçlenerek yat ı r ı m mallanyla, ara mallar ı  
sanayilerini kurmalar ı  ve d ış  ticaretlerini dünyan ı n tüm ülkelerine yay-
g ı nla ş tirmalar ı  sonucu sürekli bir pazar yitirme süreci içerisindedir- 
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ler. Bu nedenle İ MF, kredi için ba şvuran AGÜ lere, d ış  al ı mlar ı n ı  a. 

zaltmalar ı n ı  engelleyecek önlemleri alma ğ a zorlar. 

AGÜ lere yapt ı r ı lan devalüasyonlarla, Merkez Bankalar ı n ı n ka-

mu kesimine açt ı klar ı  kredilerin k ı s ı tlatt ı nlmalar ı , ilgili bölümlerde 

belirtildi ğ i gibi bu sonucu dolayl ı  olarak sa ğ lar. Ayr ı ca kredi isteminde 

bulunan AGÜ ler «D ış  al ı m yasaklar ı yla, d ış  al ı m miktar k ı s ı tlamalar ı n ı  
giderek kald ı rmay ı  ve yeni k ı s ı tlamalar koymamay ı » taahhüt etmek 

zorunda b ı rak ı l ı rlar. 

Türkiye de İ MF ye gönderdi ğ i 2.6.80 tarihli « İ yi Niyet Mektubun-

da» aynen «d ış  al ı ma yeni k ı s ı tlamalar getirilmiyece ğ i ve o günkü 

d ış  al ı m k ı s ı tlamalar ı n ı n artt ı r ı lm ı yaca ğı  konusunda güvence vermi ş -

tir. (48) 

B— D ış  Sat ı m Politikas ı : 

İ MF ye egemen olan ülkelerin en büyük özelli ğ i (Birle ş ik Ame-

rika d ışı nda) tar ı msal alanda kendilerine yetmemeleri ve tar ı m ürün-

leri d ış  al ı m ı  yapmalar ı d ı r. Bir ülkedeki g ı da maddelerinin fiat ı  ise o 

ülkedeki ücretleri belirleyen en büyük etkendir. 

Bu nedenle İ MF kredi için ba ş vuran AGÜ lerin yat ı r ı mlar ı n ı  tar ı -

ma ve tar ı m ürünlerini i ş leyen basit teknolojili emek yo ğ un sanayile-

re, d ış  sat ı mlar ı n ı  da tah ı l, sebze, meyve, bal ı k gibi tar ı m ürünleriyle 

söz konusu sanayilerin, un, konserve gibi ürünlerine yöneltmek ister. 

Türkiye yukar ı da belirtilen İ yi Niyet Mektubunda «Sebze, Mey-
ve ve Bal ı k» d ış  sat ı m ı n ı  destekleyece ğ i konusunda güvence vermek-
tedir. (49) 

C— Yabanc ı  Sermaye Politikas ı : 

İ MF ye egemen olan ülkelerin belirleyici niteliklerinden biri de 
sermaye d ış  sat ı mc ı s ı  olmalar ı d ı r. «Azalan Kâr Oranlar ı  Yasas ı » ne-
deniyle bu ülkeler düzenlerini korumak için, sürekli d ış  ülkelerde ö-
zellikle AGÜ lerde yat ı r ı m yapmak zorundad ı rlar. 

Bu nedenle IMF, kredi için ba şvuran AGÜ leri ekonomilerini ya-
banc ı  sermaye yat ı r ı mlar ı n ı n karl ı  oldu ğ u ve bu yat ı r ı mlara gereksin-

me duyan bir yap ı ya dönü ş türecek önlemleri alma ğ a zorlar. Yukar ı da 
da belirtildi ğ i gibi AGÜ lere yapt ı r ı lan devalüasyonlar bu ülkelerde 
yabanc ı  sermaye yat ı r ı mlar ı n ı  çok karl ı  bir duruma getirirken, faiz 
oranlar ı n ı n serbest b ı rak ı lmas ı  da ülke ekonomisinin yabanc ı  serma- 
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yeye olan gereksinmesini art ı rmaktad ı r. Ayr ı ca bu ülkeleri yabana; 

sermaye yat ı r ı mlar ı n ı  engelleyen ya da zorla ş t ı ran yasal düzenleme-

leri de kald ı rma ğ a zorlarlar. Türkiye ise dünyan ı n en özgürlükçü 
«Yabanc ı  Sermaye Yasas ı »na sahip oldu ğ undan Türkiye'den bu ko-
nuda devalüasyon ve faiz oranlar ı n ı n serbest b ı rak ı lmas ı  isteminden 
ba ş ka bir istemde bulunulmam ış t ı r. 

4 — Sosyal Politikalar: 

A— Nominal ücretlerin dondurulmas ı  ya da art ış  h ı zlar ı n ı n azal-

t ı lmas ı : 

AGÜ lerdeki ücretlerin yabanc ı  para, örne ğ in Dolar olarak dü ş ük 

olmas ı  GÜ dere bu ülkelerden ucuz d ış  al ı m yapabilme olana ğı n ı  sa ğ -

lar. 

i ş te bu nedenle iMF, kredi için ba şvuran AGÜ lere bir yandan 

sürekli devalüasyonlar yapt ı r ı rken bir yandan da Nominal ücretleri 
dondurma ğ a ya da en az ı ndan art ış  h ı zlar ı n ı  ulusal paralardaki de ğ er 
yitirme oranlar ı n ı n alt ı nda tutma ğ a zorlar. 

Nominal ücretlerin fiat art ış  h ı z ı n ı n alt ı nda yükselmesi ise ger-
çek ücretlerin dü ş mesi sonucunu doğ urur. 

İ MF nin Türkiye ile ilgili olarak yay ı nlad ığı  31 Mart ve 3 Nisan 
980 tarihli raporlar ı nda ücretlerin dondurulmas ı  gerekti ğ i belirtilmek-
tedir. 

Oysaki Türkiye de 979 May ı s ı nda 151,32 TL. olan ortalama gün-
lük net ücretler 980 May ı s ı nda sabit fiatlarla 92,37 TL. ye  dü ş mü ş tür. 
Dü ş üş  oran ı  %38,95 t ı r. (7) 

B— Halk ı n Tüketti ğ i K İ T Ürünlerine Yap ı lan Sübvansyonlar ı n 
kald ı r ı lmas ı : 

K İ T ürünleri kabaca 2 bölüme ayr ı labilir. 

a— Sanayi ve Tar ı ma girdi sa ğ layan ürünler. 

b— Halk ı n kulland ığı  tüketim mallar ı  ile halka yönelik hizmetler 
(Çay, Ş eker, EBK nin satt ığı  Et, SEK in satt ığı  Süt ve Süt ürünleri, 
Sümerbank ürünleri, DDY ve Denizcilik Bankas ı n ı n yolcu ta şı mac ı l ığı  
gibi) 
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KIT ürünlerinden halk ı n tüketti ğ i tüketim mallar ı  ile, halka yöne-

lik hizmetler birçok Geli ş miş  ve Az Geli ş mi ş  ülkede mal olu ş  fiatla-
r ı n ı n alt ı nda halka sunulur. Aradaki fark devletçe kar şı lan ı r. 

Bu ürün ve hizmetlerin özellikle AGÜ de ucuza sunulmas ı , geçim 
s ı k ı nt ı s ı ndan bunalm ış  dar gelirli halk y ığı nlar ı n ı  biraz olsun rahat-
latacak bir önlemdir. Bu subvansyonlar Merkez Bankas ı  kaynakla 
r ı nca kar şı lan ı rlarsa ku ş kusuz enflasyoncu bir etki yaparlar. 

Oysaki ayn ı  subvansyonlar, yüksek kademelerdeki Gelir Vergisi 
oranlar ı  art ı r ı larak, yüksek gelirlerden al ı nacak vergilerle kar şı lan ı r-
larsa ekonomiye böyle bir etki yapmazlar. 

İ MF kredi için ba şvuran AGÜ lere ı srarla kamu kesiminin ürün. 
lerine yapt ı klar ı  subvansyonlar ı  kald ı rma ğ a zorlamaktad ı r. 

Türkiye'de 2.6.980 Tarihli « İ yi Niyet Mektubunda» K İ T'lerin tü 
müyle serbest piyasa düzenine göre yönetilece ğ i maliyet art ış lar ı n ı n 
derhal fatlara yans ı t ı laca ğı  konusunda güvence vermektedir. (50) 

D İ  P NOTLAR İ  

1 — İ MF Proposed Second Amendment to the. Articles of the Agreement of the 
IMF - Report by. the Executive Directors of the board of Governors. 

2 — A.G.Y. 

3 — Fond Monetaire internationate, «International Financial Statistics, Français 

Volume XXXII, Numero 2» Sayfa '7 deki verilerden taraf ı m ı zdan hesaplanm ış -
t ı r. 

4 — İ MF. Proposed Second Amendment to the Articles of the Agreement of the 
IMF. Report by the Executive Directors to the Board of Governors 1976. 

5 — Fond Monetaire İ nternationale, International, Financial Statist ı cs, Français 
Volume XXXII, Numero 2 Sayfa 7 deki verilerden taraf ı m ı zdan hesaplanm ış -
t ı r. 

6 — iMF proposed Second Amendment to the Articles of Agreement of the İ MF 

Report by the Executive Directors of the board of Governors 1976. 

7 — Uluslararas ı  Para Sistemi dünü ve bugünü Doç. Dr. Gül Günver Turan - Tür-
kiye İş  Bankas ı  Kültür Yay ı nlar ı  sh. 98. 

8 — Fond. Monetaire Internationale, International Financial Stat ı st ı cs, Français 

Volume XXXII numero 2. 
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9 — İ MF proposed second Amendment to the Articles of the Agreement of the 
İ MF Report by the Excutive Directors of the board of Governors 1976. 

10 	Fond Monetaire Internationate, International, Financial Stat ı st ı cs, Françai:: 
Volume XXXII Numero 2 sh. 7 deki veirlerden taraf ı m ı zdan hesaplanm ış t ı r. 

11 — İ MF proposed second Amendement to the Articles of Agreement ot the 
İ MF Report by the Executive Directors of the Board of Governars 1976. 

12 	Uluslararas ı  Para Sistemi dünü ve bugünü - Doç. Dr. Gül Günverturan, Tür- 
kiye i ş  Bankas ı  Kültür Yay ı nlar ı  sh. 112 

13 	İ MF Proposed Secord Amendement to the Artides of Agreement of the 
İ MF Report by the Executive Directors of the Board of Governors 1978. 

14 	A.G.Y. 

15 	İ MF Annual Report 1953, 1954 sh. 131-135 İ MF Annual Report 1969 sh. 183-184 

15 	Uluslararas ı  Para Sistemi dünü ve bugünü Doç. Dr. Gül Günver Turan Türki- 
ye İş  Bankas ı  Kültür Yay ı nlar ı  sh. 129. 

17 — IMF Annual Report 1975 sh. 54, 88,89,90 

18 	Uluslararas ı  Para Sistemi - Dr. M. İ lker Paras ı z sh. 248. 

19 	İ MF. Survey s. 3, 1969 sh. 65. 

20 — Uluslaraas ı  Para Sistemi - Dr. M. İ lker Paras ı z sh. 250. 

21 	IMF Annual Report 1963 sh. 1976-199.  

22 	Uluslararas ı  Para Sistemi Dünü ve Bugünü - Doç. Dr. Gül Günver Turan 
Türkiye İş  Bankas ı  Kültür Yay ı nlar ı  sh. 134. 

23 — İ MF. Annual Report 1970 sh. 175. 
İ MF Annual Report 1976 sh. 52 ve 103. 

24 — Uluslararas ı  Para Sistemi Dünü ve Bugünü - Doç. Dr. Gül Günver Turan, 
Türkiye İş  Bankas ı  Kültür Yay ı nlar ı  sh. 131. 

25 — A.G.Y. sh. 141. 

26 	Fond Manetaire Internationate, International Financial Statistics, Francais 
XXXII, Numero 2, sh. F 7. 

27 — İ MF Proposed Second Amendement to the Articles of the Agreement of the 
İ MF. - Report by the Excutive Directors of Board of Governors 1976. 

28 — A.g.y. 

29 	İ MF. Survey 13.12.1978 sh. 369. 

30 — İ MF Proposed Second Amendment to the Articles of the Agreement of the 
IMF. - Report by the Executive Directors of Board of Governors 1976. 
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31 — A.g.y• 

32 — A.g.y. 

33 — İ MF Annual Report 1974 sh. 51. 

34 — Uluslararas ı  Para Sistemi - Dünü ve Bugünü - Doc. Dr. Gül Günver Turan 

Türkiye İş  Bankas ı  - Kültür Yay ı nlar ı  sh. 146 - Dipnot 109. 

35 — A.g.y. sh. 145 - Tablo 7. 

36 	İ MF Proposed Second Amendment to the Articles of Agreement of the İ MF. 
Report by the Executive Directors of Board of Governors 1976. 

37 — Fond Monetaire International, International Financial Statistics Français, 

Volume XXXII, sh. F. 7 deki verilerden taraf ı m ı zdan hesap edilmi ş tir. 

38 — İ MF Annual Report 1976 - sh. 98-101. 

39 — Uluslararas ı  Para Sistemi - Dünü ve Bugünü - Doç. Dr. Gül Günver Turan 
Türkiye İş  Bankas ı , Kültür Yay ı nlar ı  sh. 152-153. 

40 — İ MF. Annual Report 1976 - sh. 111-112. 

41 — Uluslararas ı  Para Sistemi - Dünü ve Bugünü - Doç. Dr. Gül Günver Turan 
Türkiye İş  Bankas ı , Kültür Yay ı nlar ı  sh. 154. 

42 — Tarihleriyle ilgili Resmi' Gazeteler - Oranlar taraf ı m ı zdan hesaplanm ış t ı r. 

43 — TÜS İ AD - Olaylara Bak ış  - say ı  16 - Oranlar taraf ı m ı zdan hesaplanm ış t ı r. 

44 — Mehmet Ali Birand Milliyet Gazetesi 

45 — TÜS İ AD - Olaylara Bak ış  say ı  16 - Oranlar taraf ı m ı zdan hesaplanm ış t ı r. 

46 — 1980 ve 1981 Y ı l ı  Programlar ı . 

47 — DIE - 1980 Y ı l ı  2. Milli Gelir Tahmini 

48 — Yalc ı n Do ğ an - 11.11.980 Tarihli Cumhuriyet Gazetesi 

49 — Mehmet Ali Birand Milliyet Gazetesi 

50 — Ayn ı  yaz ı . 
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Sevgili 
iktisatç ı lar... 

Dergiye ilan 
veriniz, 

Dergiye ilân ve Abone 
bulunuz, 

Zira bu eser 
sizindir !.. 
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Türkiye'de ve 
bütün dünyada 

Ihracat ve ithalat i ş lemleriniz, 
döviz, mevduat ve kredi hesaplar ı n ı z ve 

diğer bütün bankac ı lık i ş leriniz için 
Akbank' ı  tercih ediniz. 

Akbank, bütün dünyadaki 
birinci s ı n ı f muhabirleri ile 

işbirliğ i yapmak suretiyle emrinizdedir. 

Dış  Temsilcilikler 
ve irtibat Bürolari 

NEWYORK 	FRANKFURT 	LONDRA 
Essen, Bat ı  Berlin, 
Münih, Hamburg 

AKBANK 94acote:44.. 	 meze 
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PLASTIK BOYA 
ıza kanat gersın..„ • 

Korusun duvarlar ı nın 
o emsalsiz gücüyle ÇBS Plastik... 

Aman vermesin zamana ve 
onun y ı prat ı c ı  etkilerine... 

Duvarlar ı = en renkli 
en gösteri ş li, en güzel 

günlerini yaşasin 
ÇBS Plâstik'in koruyucu 
kanatlar ı  altı nda... 
ÇBS Plâstik ile mutlu olsun 
duvarlarnuz, mutlu olun siz 
ve yuvanı n.. 

duvarlar ına yıllara 
göl g" 

ı■••••••••  • • 
*  • • • • • • •••94,49  

•••• *Ol  

4135  BOYA-KINIYA SANAYII 
vs TICARETI A.Ş . 

lEssı107, Sardeihn Sok. No.44/3 istanlı tı l 
Seloton: 43 40 65 
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Halkın güvenini 
dev hizmet gücüne 
dönüş türen 
banka 
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"KAVEL 
demek 
kalite 

demektir!.. ,, 

EMAYE BOBİN TELLER İ  (0.05mm kadar) 
TELEKOMÜNIKASYON KABLOLARI (1800 çifte kel 

TESISAT KABLOLARI 
TELEFON KABLOLAR! 

ENERJI KABLOLARI(20kV kadar) 

KAVEL ad ı n ı  taşı yorsa, 
çeyrek as ı rl ı k birikimi olan 

üretim teknolojisinin 
üstünkiğ ünii de 
beraberinde taşı yor 

demektir.. 

KAVE Lkalitesi 

belgesiyle 
kanı tlanmış tır. 

«Kalite 
arıyorsan ız 
KAVEL >> 

KAVEL 
KABLO • VE ELEKTRIK MAL721011I 

Karaköy—ISTANBUL 
Tel: 45-35 05 — 45 34 94 
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Yakıttan 
25 -% 45 Ekonomi 

s ı cam her ş eyden önce 
arika bir ı s ı  yal ı tkan ı d ı r. 
ışı n ı s ı  kayb ı n ı  önler, yak ı t 
iderlerinden %25-% 45 
konomi sa ğ lar 

İ lk Tesis Masraflar ı nda 
Büyük Ekonomi 
Is ı cam yap ı lar ı n ı s ı tmaya 
ili ş kin ilk tesis 
masraflar ı nda önemli 
ekonomi sa ğ lar 
Yal ı tkanl ığı n ı n yüksek 
olu ş u sayesinde daha ufak 
kazan ve brülör, daha 
küçük çapta tesisat 
borusu ve daha az radyatör 
dilimi kullan ı lmas ı , normal 
caml ı  yap ı larda ancak a şı r ı  
yak ı t sarf ı yla ula şı lacak 
rand ı man ı  elde etmek için 
yeterlidir. 

• Buoulanmaya Karşı  En Etkin ön! 
Iç ve d ış  s ı cakl ı k fark ı  40 dereceyi geçmedikçe, ı s ı  
bu ğ'ulanma yapmaz. Sürekli berrak bir görüntü sa 

.Oda Kullan ı m Aian ı ndan Daha Yeri 
Taraflar 

Is ı cam pencere yak ı nlar ı ndaki so ğ uk bölgeler 

manen ortadan kald ı r ı r. Böylece oda kull 
alan ı ndan daha verimli bir biçimde yeh'ark 

olana ğı  si 

.Gürültüden Uzak Or 
Is ı cam ayn ı  zamanda bir ses yal ı tka 

D ış ar ı n ı n rahats ı z edici seslerine kar şı  
- bir filtre görevi görür. Evde veya i ş ye 

oldu ğ unca gürültüsüz bir ortamda 
bir çal ış ma ve ya ş ama olana ğı  

• Pencereler Yolu il 
Kayb ı n ı  t 

Is ı cam pencereler yoluyla ı s 
b ı n ı , harika yal ı tkan özelli ğ i 
y ı s ı yla en az %50 oran ı nda 

Yak ıt giderleri belinizi bükmesin 
Yeni bir kat al ırken pencerelerine bak ı n 

ISI cam O 

m ı  kullan ı lm ıs 2. 

ay  

..11..«.,=■■•■■~4. 	 

Is ı cam nedir ? 
Is ı cam, iki cam plakan ı n çevresel olarak metal bir ara ç ı tas ı  yard ı m ı yla birbirine ba ğ lanmas ı  esas ı na 

Arada kalan hava tamamen kuru oldu ğ undan, bütün d ış  etkenlerir ı  s ı zmas ı  özel macun larla kesin 

önlenmi ş tir. Is ı cam Türkiye Ş i ş e Cam Fabrikalar ı  A. Ş .nin fabrika garantisine sahiptir. 

ISICAM Az yakan, öz ı s ı n ı n. 

Valikona ğı  Cad. No. 73 N İŞ ANTA Ş  - iSTANBUL Tel: 46 80 27 (3 

_ e 	Tibldve Si ş e ve Cam Fabrikalar ı  A. Ş .nin bir kur ı  
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Borusan, Türk standartlar ına 
ve uluslararas ı  standartlara uygun 
üç yüze yak ın ölçüde su ve gaz borular ı , 
sanayi borular ı , profıl borular, yap ı  
profılleri, soğuk çekme borular, 
galvanizli saçlar, metal kaplamal ı  
bantlar, man şonlar ve saç 
iş leyen makineler üretmektedir. 

BORUMN 
Meclisi Mebusan Cad. 
Ş eker Sigorta Han No:  325/1 
Sal ıpazar ı  -  İ stanbul 

Tel:  44 87 50 (9 hat) 
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Anak cebinizde büyük para tas ımayın. 
CritZŞANTiL İ  PAR21430tia5Iym! 

TÜRKIYE 
GARANTI 
BANKAM - 

Ş imdi daha üstün  bir paracek  tan ıyı n: 

CARAN 
Garanti  ankası`ndan 

Sigortal ıd ı r,  kaybolursa yenilenir. 

CEN: 

CARANTİ Lİ  
MRACEK 

kaybolursa 

yenilenir. 

CARANTiLli 
PARACEK 
kellamm süresi 

k ı mtlanmanuş t ı r, 
y ı llarca kullan ı labilir. 

GARANTILI 
PARACEK 
kullan ı ldığ inda, üstü 

para olarak alı n ı r. 

e=ffirtiPni 

PARACEN: 
.çak sizin i ınzaninla 

parad ı r 

CARilı Nfiri şi 
~CEM: 
e ı ro yolu il, de; Ir 

edilebilir 

CARANTİ L İ  
PARILCEK 
Bankam ızda hesab ı  olsun 

olmas ı n herkes, hiçbir 

masraf ödemedeu  5.000 
10.000 25.000 50.000 liral ı k 

kültürler halinde diledi ğ i 

kzdar olabilir. 

CARANTİ L İ  
PARACEM 
prov ı zyonsuz ödenır. Tüm 

yu ıda yay ı lm ış  Garanti 

Bankas ı  subelerinde 

an ında paraya çevrilir. 

Bekletmeden 

CARANTİ Lİ  
PARACIEK 
50.000  liralık büyük 

kilpür yaln ız Garanti 

Bankası 'n ı n 

Garantili Paraçek'inde 
bulunur. 

dısıbme ı  değ il ladlanı ldw ı  secin 
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